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Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem vazeceg hrvatskog Zakona o racunovodstvu, Uprava je duzna osigurati da financijski
izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljena u skladu sa zakonskom raéunovodstvenom
regulativom primjenjivom za osiguravaju¢a drustva u Republici Hrvatskoj, tako da daju istinitu i
objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva za to razdoblje.

Uprava razumno ocekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo trajnosti poslovanja pri izradi
financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

e za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih raunovodstvenih politika;
e zarazumne i oprezne prosudbe i procjene;
e za primjenu vaZecih raCunovodstvenih standarda,

e za pripremanje financijskih izvjeStaja po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e DruStvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatlivom toénoS¢u odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s vaze¢im
hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te
stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprje€avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih
nezakonitosti.

Uprava je duzna podnijeti na usuglaSavanje Nadzornom odboru godiSnje izvjeS¢e Drustva, koje
ukljuuje godisnje financijske izvjestaje, nakon ¢ega Nadzorni odbor ovlasten je odobriti podnosenje
godisnjih financijskih izvjestaja Skupstini dioni¢ara na prihvacéanje.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 4 do 61 odobreni su od strane Uprave dana 19.
travnja 2011. godine za podnoSenje Nadzornom odboru i potpisani u skladu s tim.

P1KD Life
Andreja Radi¢ Neven TiSma

Clan Uprave Predsjednik Uprave



lzvieSée neovisnog revizora

lzvjeSce o Financijskim izvjeStajima

Dioni¢arima drustva KD Zivotno osiguranje d.d.:

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjeStaja (“financijski izvjeStaji”) drustva KD Zivotno osiguranje d.d.
(dalje: ,,Drustvo”) koji ukljuCuju izvjesStaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2010. godine, racun dobiti i
gubitka, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama kapitala i izvjeStaj o novéanom tijeku za tada
zavrSenu godinu, te saZetak znacajnih racunovodstvenih politika i druge obja$njavajuée informacije (koji su
prikazani na stranicama 4 do 61.

0Odgovorost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih financijskih izvjeStaja u skladu sa zakonskom
racunovodstvenom regulativom primjenjivom za osiguravajuéa drustva u Republici Hrvatskoj i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez
znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovomost

NaSa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjeStajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo obavili
u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s eti¢kim
zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji
bez zna€ajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjeStajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, ukljucujuci i procjenu rizika znacajnog pogreSnog
prikazivanja financijskih izvjeStaja uslijed prijevare ili pogreSke. U stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivnu prezentaciju financijskih izvjeStaja kako bi se
oblikovali revizorski postupci koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o
u€inkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuuje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih racunovodstvenih politika i razumnosti raGunovodstvenih procjena koje je obavila Uprava, kao i
ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjeStaja.



Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za naSe revizijsko
misljenje.

lzvieSée neovisnog revizora (nastavak)
Misljenje

Prema nasem miSljenju, financijski izvjeStaji prikazuju realno i objektivno, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj DruStva na dan 31. prosinca 2010. godine, njegove financijske rezultate i novCane tijekove za
tada zavrSenu godinu u skladu sa zakonskom racunovodstvenom regulativom primjenjivom za osiguravajuca drustva
u Republici Hrvatskoj.

lzvieSée o ostalim zakonskim zahtjevima izvjeStavanja

Sukladno Pravilniku o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih izvjeStaja drustava za osiguranje, odnosno drustva za
reosiguranje koji je izdala Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga 19. studenog 2010. godine(dalje:
»Pravilnik”), Uprava DruStva sastavila je obrasce koji su prikazani na stranicama 63 do 78 a sadrze izvjeStaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u
kapitalu, izvjeStaj o novéanom tijeku za tada zavrSenu godinu, te dodatne obrasce koji sadrZe informacije koje nisu
prikazane u biljeSkama uz financijske izvjestaje, ali su zahtijevane Pravilnikom. Za ove obrasce i pripadajuce usklade
odgovara Uprava Drustva, te sukladno racunovodstvenoj regulativi primjenjivoj za osiguravajuca drustva u Republici
Hrvatskoj ne predstavljaju sastavni dio financijskih izviestaja, ve¢ su propisani Pravilnikom. Financijske informacije
u obrascima ispravno su pripremljene u skladu s Pravilnikom.

/Lz wﬁ ¢ /
Slaven Purokovic¢

Direktor i ovlasteni revizor

Ernst & Young d.o.0.

Republika Hrvatska

Zagreb, 21. travnja 2011. godine



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2010. GODINE

31. prosinca 31. prosinca
Biljeske __2010. godine 2009. godine

(u tisucama kuna)

Imovina
Oprema 5 215 370
Nematerijalna imovina 6 747 583
Financijska imovina
Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 7 1.956 2.458
Zajmovi i potrazivanja 7 4.566 13.171
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 7 8.120 2.882
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka 7 15.062 7.379
PotraZivanja iz poslova osiguranja i ostala
potrazivanja 8 1.362 1.518
Novac i nov&ani ekvivalenti 9 686 534
Ukupno imovina 32.714 28.895
Kapital i obveze
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 40.525 40.525
Rezerve kapitala 3.670 1.838
Preneseni gubitak (11.377) (9.618)
Gubitak tekuéeg razdoblja (7.227) (7.267)
Rezerve za financijsku imovinu raspolozivu za
prodaju 101 51
Ukupno kapital i rezerve 10 25.692 25.529
Obveze
Pri€uve za ugovore o osiguranju 11 4.436 1.079
Obveze iz poslova osiguranja i ostale obveze 12 2.586 2.287
Ukupno obveze 7.022 3.366
Ukupno kapital i obveze 32.714 28.895

Racunovodstvene politike i druge biljeSke na stranicama 8 do 61 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja.

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama 4 do 61 odobrila je Uprava Drustva 19. travnja 2011.
godine.
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KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

Biljeske 2010. 2009.
(u tisucama kuna)
Zaracunate bruto premije 13 8.248 4.246
Premije predane u reosiguranje (20) (17)
Neto zarad¢unate premije 8.228 4.229
Promjena bruto pri€uva prijenosnih premija (7) (10)
Neto zaradene premije 8.221 4.219
Provizija od reosiguranja 1 5
Prihod od ulaganja 14 2.196 2.119
Ostali poslovni prihodi 138 128
Ostali prihodi 2.335 2.252
Ukupno prihodi 10.556 6.471
Bruto isplac¢ene Stete 15 (65) (21)
Promjena pri€uva osiguranja 15 (3.351) (945)
Neto nastale Stete (3.416) (966)
Ostali operativni i administrativni troSkovi 16 (14.367) (12.772)
Ukupno nastale Stete i ostali troskovi (17.783) (13.738)
Gubitak prije poreza (7.227) (7.267)
17

Porez na dobit - -

Gubitak razdoblja (7.227) (7.267)

Ostala sveobuhvatna dobit

Dobici proizisli iz revalorizacije financijske imovine
raspolozive za prodaju 50 84

Ukupna sveobuhvatna dobit, neto od poreza (7.177) (7.183)

Racunovodstvene politike i druge biljeSke na stranicama 8 do 61 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja.

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama 4 do 61 odobrila je Uprava Drustva 19. travnja 2011.
godine.
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KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(u tisucama kuna)

Stanje na dan 1. sijenja 2009. godine
Gubitak razdoblja

Dobici od financijske imovine raspoloZive za
prodaju, neto od realiziranih iznosa

Sveobuhvatni gubitak
Vlasnicke transakcije
Uplata temeljnog kapitala
Uplata u rezerve kapitala

Stanje na dan 31. prosinca 2009. godine

Stanje na dan 1. sije€nja 2010. godine
Gubitak razdoblja

Dobici od financijske imovine raspoloZive za
prodaju, neto od realiziranih iznosa

Sveobuhvatni gubitak

Vlasnicke transakcije

Uplata u rezerve kapitala (BiljeSka 10)
Pokri¢e gubitka

Stanje na dan 31. prosinca 2010. godine

Gubitak za

Dionicki Rezerve Rezerve za financijsku imovinu razdoblje i
kapital kapitala raspolozivu za prodaju preneseni gubitak Ukupno
36.750 - (33) (9.618) 27.099
- - - (7.267) (7.267)
- - 84 - 84
- - 84 (7.267) (7.183)
3.775 - - - 3.775
- 1.838 - - 1.838
40.525 1.838 51 (16.885) 25.529
40.525 1.838 51 (16.885) 25.529
- - - (7.227) (7.227)
- - 50 - 50
- - 50 (7.227) (7.177)
- 7.340 - - 7.340
- (5.508) - 5.508 -
40.525 3.670 101 (18.604) 25.692

Racunovodstvene politike i druge biljeSke na stranicama 8 do 61 €ine sastavni dio financijskih izvjestaja



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

Biljeske 2010. 2009.
(u tisu¢ama kuna)
Nov¢éani tijek iz poslovnih aktivnosti

Gubitak prije poreza (7.227) (7.267)
Kupnja financijske imovine raspolozive za prodaju 7 (6.068) (1.007)
Dospijece financijske imovine raspolozive za

prodaju 7 1.000 -
Kupnja financijske imovine koja se drzi do dospije¢a 7 - (546)
Dospijece financijske imovine koja se drzi do

dospijeca 7 546 1.000
Kupnja financijske imovine po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka 7 (7.039) (6.194)
Primici od prodaje financijske imovine po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 7 654 5.680
Uskladenja za ne-novéane stavke:

Prihodi od kamata 14 (727) (1.106)
Realizirani gubici / (dobici) 14 (40) (36)
Nerealizirani dobici 14 (1.298) (1.224)
Amortizacija opreme 16 163 155
Amortizacija nematerijalne imovine 16 207 197
Neto tedajne razlike 14 (131) 247
Umanjenje vrijednosti 16 116 171

Kretanje na pozicijama u izvjestaju o financijskom

poloZzaju:

Smanjenje / (povecanije) potrazivanja iz poslovanja

osiguranja i ostalih potrazivanja 156 (493)
Smanjenje zajmova i potrazivanja 8.463 3.310
Povecanje obveza iz poslova osiguranja i ostalih

obveza 3.706 829
Novac koristen u poslovnim aktivnostima (7.519) (6.284)
Primici od kamata 710 1.369
Neto novac koristen u poslovnim aktivhostima (6.809) (4.915)

Novc¢ani tijek iz investicijskih aktivnosti

Kupnja nematerijalne imovine (371) (619)
Kupnja opreme (8) (67)
Neto novac koristen u investicijskim

aktivnostima (379) (686)

Novc¢ani tijek iz financijskih aktivnosti

Uplate u kapital i rezerve Drustva 7.340 5.613
Neto novac generiran u financijskim

aktivnostima 7.340 5.613
Neto povecéanje novca i hovéanih ekvivalenata 152 12
Novac i nové&ani ekvivalenti na dan 1. sijeénja 534 522
Novac i nové&ani ekvivalenti na dan 31. prosinca 686 534

Racunovodstvene politike i druge biljeSke na stranicama 8 do 61 ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja.



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

1. Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

KD Zivotno osiguranje d.d. (,Drustvo”) je dioni¢ko drustvo osnovano i sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,
Radnicka cesta 39, Zagreb. Drustvo je nakon datuma bilance promijenilo sjediSte i posluje na novoj adresi
Donje Svetice 46¢, Zagreb.

Drustvo je osiguravajuce drustvo koje nudi proizvode zivotnog osiguranja u Republici Hrvatskoj te je regulirano
od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih institucija (,HANFA®).

Vlasnici Drustva su KD Zivljenje d.d., Ljubljana, Slovenija (19,9% glasackih prava) i KD Group d.d., Ljubljana,
Slovenija (80,1% glasackih prava). Krajnje mati¢no drustvo je KD d.d. Ljubljana, Slovenija

Dozvola od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dobivena je 17. travnja 2008. godine, a Drustvo je
zapocelo s radom 05. svibnja 2008. godine.

Uprava KD zivotnog osiguranja d.d.

Neven TiSma - Predsjednik Uprave
Andreja Radi¢ — Clan Uprave

Nadzorni odbor KD Zivotnog osiguranja d.d.

Mateja Kerzi¢ - predsjednik
Matija Senk - ¢lan
Maja Benko — zamjenik predsjednika

Nakon datuma bilance doslo je do promjene jednog ¢lana Nadzornog odbora te do promjene predsjednika te
je Nadzorni odbor Drustva kako slijedi:

Matija Senk - predsjednik
Ingrid Kuk - €lan
Maja Benko — zamjenik predsjednika



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

2. Sazetak znacajnijih racéunovodstvenih politika

2.1. Osnove sastavljanja

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su sukladno zakonskoj racunovodstvenoj regulativi primjenjivoj za
osiguravaju¢a drudtva u Republici Hrvatskoj Sto u sustini zna¢i da su Financijski izvjestaji pripremljeni
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeSc¢ivanja (dalje: ,MSFI“) usvojenim od strane hrvatskog
Odbora za standarde financijskog izvje$¢ivanja (dalje: ,OSFI“) i objavljenim u Narodnim novinama.

b) Osnove za pripremu

Financijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi povijesnog troSka osim: financijske imovine i obveza inicijalno
rasporedenih po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i financijske imovine raspolozive za prodaju koja se
prikazuje po fer vrijednosti. Ostala financijska imovina i obveze te nefinancijska imovina i obveze iskazani su
po amortiziranom ili povijesnom trodku, umanjenom za odgovarajuée umanjenje vrijednosti, ukoliko postoji.

c) Novi i izmijenjeni standardi primijenjeni od strane Dru$tva:

Drustvo je usvojilo MSFI 8 IzvjeStavanje po segmentima. Primjena MSFI 8 Izvjestavanje po segmentima nije

imalo utjecaja na financijska izvjes¢a Drustva.

d) Standardi, tumacenja i nadopune postoje¢im standardima usvojenih od strane Dru&tva tijekom godine:

U Republici Hrvatskoj su objavljeni odredeni MSFI/MRS te dodaci i tumacenja postojec¢ih standarda cija je
primjena obvezna za racunovodstveno razdoblje Drustva koje pocinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2010.
godine. Kada se o¢ekuje da ¢e primjena standarda ili tumacenja imati utjecaj na financijske izvjeStaje Drustva,
ucinak je objasnjen:

MSFI 1 - Prva primjena MSFI, troSak ulaganja pri prvoj primjeni - revidiran (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MSFI 2 - Isplate s temelja dionica - revidiran (od 1. sijecnja 2009. godine)

MSFI 3 — Poslovne kombinacije (od 1. srpnja 2009. godine)

MSFI 5 - Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i ukinuti dijelovi poslovanja - revidiran (od 1. srpnja 2009.
godine)

MSFI 7- Financijski instrumenti: Objave (od 1. sijeCnja 2009. godine) — promjene u standardu zahtijevaju
dodatne objave o fer vrednovanju i riziku likvidnosti. Vrednovanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka bit ¢e potrebno prikazati kroz tri hijerarhijske razine s obzirom na izvor fer vrednovanja.
Dodatno, zahtjeva se i usklada izmedu poéetnog i zavr$nog stanja za razinu 3, kao i transferi izmedu razina.
Izmjene takoder pojasnjavaju zahtjeve za objave rizika likvidnosti za transakcije s derivatima i imovinu

koristenu za upravijanje likvidnoséu.



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

MRS 1- Prezentiranje financijskih izviestaja — revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine) — izmijenjeni MRS 1
zahtjeva odvojeno prikazivanje transakcija u kapitalu s imateljima dionica (vlasnik) od ostalih promjena u
kapitalu u izvjestaju o promjenama u Kapitalu. Takoder standard uvodi izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti koji
ukljuc¢uje sve stavke prihoda i rashoda prikazanih u jednom ili u dva odvojena izvjestaja.

MRS 16- Nekretnine postrojenja i oprema — revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 18 - Prihodi (primjenjivo od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 19 - Primanja zaposlenih — revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 20 - DrZavne potpore i objavijivanja drZzavne pomoci - revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 23 - Troskovi posudbe - revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 27 - Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji troSak ulaganja pri prvoj primjeni (od 1. sije¢nja 2009.
godine)

MRS 28 - Ulaganja u povezana drustva - revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 29 - Financijsko izvjeStavanje u uvjetima hiperinflacije - revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 31- Udjeli u zajedni¢kim pothvatima - revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 32-  Financijski instrumenti: Prezentiranje i MRS 1 Objavijivanje financijskih instrumenata s opcijom
prodaje izdavatelju i obveze temeljem likvidacije - revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 36- Umanjenje imovine - revidirani (od 1. sijecnja 2009. godine)

MRS 38 - Nematerijalna imovina - revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 39 - Financijski instrumenti priznavanje i mjerenje - revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 39 - Financijski instrumenti priznavanje i mjerenje - revidirani (od 1. srpnja 2009. godine)

MRS 40 - Ulaganja u nekretnine - revidirani (od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 41 - Poljoprivreda - revidirani (od 1. sijecnja 2009. godine)

IFRIC 15 - Ugovori o izgradnji nekretnina (od 1. sije¢nja 2009. godine)

IFRIC 16 - Zastita neto ulaganja (od 1. sijecnja 2009. godine)

IFRIC 17 - Raspodjela nenovéane imovine viasnicima (od 1. srpnja 2009. godine)

IFRIC 18 - Transferi imovine od kupaca (od 1. srpnja 2009. godine)

Sljede¢i MSFI standardi, MRS/MSFI dopune i tumacenja su objavljeni te su neki od njih u primjeni u drugim
zemljama. Medutim, navedeni standardi, dopune i tumacenja kao takvi nisu u primjeni u Republici Hrvatskoj.
Kad se o¢ekuje da ¢e primjena standarda ili tumacenja utjecati na financijske izvjeStaje Drustva, njihov utjecaj
ogledat ce se kroz:

MSFI 9- Financijski instrumenti (od 1.sijeCnja 2013. godine) — MSFI 9 uvodi nove zahtjeve za klasificiranje i
mjerenje financijske imovine koji se moraju primijeniti od 1. sije€nja 2013. godine, s dozvoljenom ranijom
primjenom. |IASB planira pro8iriti MSFI 9 tijekom 2010. godine kako bi dodato nove zahtjeve za Klasificiranje i
mjerenje financijskih obveza, prestanak priznavanja financijskih instrumenata, umanjenje i raCunovodstvo
zastite. Do kraja 2010. godine, MRS 39 ¢e biti potpuno zamijenjen MSFl-em 9.

IFRIC 19 — Zatvaranje financijskih obveza povecanjem kapitala (od 1. srpnja 2010. godine)

MRS 24 — Povezane osobe — dopune (od 1. lipnja 2010. godine)

MRS 12 — Porez na dobit

MSFI 7 dopune — transferi financijske imovine (od 1. srpnja 2011. godine)
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Unapredenja MSFI-ima (izdano u svibnju 2010. godine)

IASB je izdao revidirane MFSI, omnibus o izmjenama i dopunama svojih MSFI standarda. Izmjene i dopune
jo$ nisu usvojeni posto stupaju na snagu tek u izvjesStajnom razdoblju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. godine
odnosno 1. sije¢nja 2011. godine.

MSFI 3 Poslovne kombinacije

MSFI 7 Financijski instrumenti: objavijivanje
IAS 1 Prezentiranje financijskih izvjeStaja
IFRIC 13 Programi vjernosti klijenata

Drustvo, medutim, ne oCekuje utjecaj od usvajanja navedenih izmjena i dopuna na svoj financijski poloza;j ili
poslovanje. Drustvo planira usvoijiti ove standarde u trenutku kada stupe na snagu.

2.2. Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji iskazani su u valuti primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje
(“funkcionalna valuta”), hrvatskim kunama (“kn”), te su iznosi zaokruzeni na najblizu tisucu.

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vazec¢em na dan transakcije.
Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti preraCunavaju se u funkcionalnu prema tecaju
vazeéem na datum izvjeStavanja. Dobici i gubici nastali po osnovi teajnih razlika monetarnih stavaka
predstavljaju razliku amortiziranog troSka u funkcionalnoj valuti na pocetku razdoblja, uskladenog za efektivnu
kamatu i pla¢anja tijekom razdoblja, i amortiziranog troSka u stranoj valuti prera¢unatog prema vazeéem tecaju
na kraju razdoblja. Tec€ajne razlike proizaSle iz preradunavanja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.
Najznacajnija valuta u kojoj Drustvo ima denominirane osigurateljne obveze i imovinu je euro. Te€aj eura Koji
se koristio na preracunavanje na datum 31.12.2010 bio je TEUR = 7,385173; prema srednjem tecaju Hrvatske
narodne banke; (31.12.209 1EUR=7,306199).

2.3. Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja zahtijeva od menadZzmenta donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i uz njih vezane
pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim cimbenicima za koje se smatra da su
razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na datum izrade financijskih izvjeStaja, a rezultat kojih
¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih
izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene ra€unovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena utjeCe i na njih.
Najznacajnije procjene odnose se na procjenu iznosa tehnickih pri¢uva zivotnih osiguranja te procjenu gubitka
od umanjenja vrijednosti zajmova.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja
Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je
opisano u ra¢unovodstvenoj politici o umanjenju vrijednosi financijske imovine.

Umanjenje vrijednosti za pojedina¢ne izloZzenosti u ukupnim gubicima od umanjenja vrijednosti temeljni se na
najboljoj procjeni Uprave o sada$njoj vrijednosti o€ekivanih buduéih nov€anih primitaka. Pri procjeni tih
nov€anih primitaka, Uprava procjenjuje financijski poloZaj duznika i neto prodajnu vrijednost instrumenata
osiguranja. Svaka imovina koja je pretrpjela umanjenje vrijednosti procjenjuje se zasebno i funkcija kreditnog
rizika neovisno odobrava strategiju oporavka kao i procjenu ostvarivih nov€anih tokova.

Neizvjesnost procjena vezana uz formiranje priCuva

Najznacajnije procjene vezane za financijske izvjeStaje DruStva odnose se na formiranje pricuva. Drustvo ima
relativno konzervativan pristup formiranja pricuva i primjenjuje propise HANFA-e. Drustvo zaposljava
ovlastene aktuare.

Glavne pretpostavke u izracunu pri€uve Zivotnih osiguranja prikazane su u biljeSci 4, kao i brojéane informacije
0 procijenjenom ucinku neizvjesnosti.

Uprava smatra da je postojeca razina tehnickih priCuva dostatna.

2.4. Znacajne racunovodstvene politike

(a) Nematerijalna imovina

Drustvo vrednuje nematerijalnu imovinu pri pocetnom priznavanju po troSku nabave. Nakon pocetnog
priznavanja imovina se vrednuje po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju. Metoda
amortizacije koja se u Drustvu upotrebljava je linearna metoda amortizacije. Ako bi promijenjene okolnosti
opravdale promjenu metode amortizacije, bilo bi potrebno opisati razloge promjene, izmjeriti ih i opisati u€inke
promjene u financijskim izvjeStajima. Amortizacija se obradunava pojedinaéno, uz koriStenje godisSnje
amortizacijske stope od 25%. Knjigovodstvena vrijednost i korisni vijek upotrebe nematerijalne imovine
provjerava se najmanje jednom godi$nje te, ukoliko je potrebno, vrSe se korekcije.



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(b) Materijalna imovina

Drustvo vrednuje materijalnu imovinu pri poéetnom priznavanju po troSku nabave. Nakon pocetnog
priznavanja imovina se vrednuje o nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju.
Knjigovodstvena vrijednost i korisni vijek upotrebe materijalne imovine provijerava se najmanje jednom
godisnje te, ukoliko je potrebno, vr§e se korekcije.

Godisnje amortizacijske stope odredene su, prema korisnom vijeku trajanja pojedinog sredstva materijalne
imovine. Metoda amortizacije koja se upotrebljava u Drustvu je linearna metoda amortizacije. Ako bi
promijenjene okolnosti opravdale promjenu metode amortizacije, bilo bi potrebno opisati razloge promjene,
izmjeriti ih i opisati u€inke promjene u financijskim izvjestajima. Amortizacija se obra¢unava pojedina¢no.

Amortizacijske skupine Linearno
Transportna sredstva — osobna vozila 20%
Oprema za PTT promet 20%
Uredski namjestaj 25%
Ulaganja u tudu imovinu 25%
Elektronicka racunala i ostala oprema za obradu podataka 33,30%
Oprema za snhimanje i umnozavanje uredskog materijala 33,30%
Oprema za primanje, ¢uvanje i rukovanje novcem 33,30%
Magnetofoni, diktafoni, kasetofoni i TV aparati 25%
Ostala nespomenuta oprema 10%

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godi$nje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograni€en korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja
vrijednosti kad dogadaiji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda
nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjena za troSkove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je viSi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio
novéani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan
gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjeStavanja radi moguceg ukidanja
umanjenja vrijednosti.
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(c) Financijska imovina

Financijska ulaganja se kod pocetnog priznavanja rasporeduju, obzirom na namjenu, u odredene skupine.
Prema Medunarodnom racunovodstvenom standardu 39, Drustvo ste¢enu financijsku imovinu rasporeduje u
sliedec¢e skupine: financijska ulaganja po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, financijska ulaganja koja se
drze do dospijeca, financijska ulaganja u depozite, kredite i potrazivanja i financijska imovina raspoloziva za
prodaju. Odluku o vrstama ulaganja i rasporedivanju ulaganja u trenutku ulaganja donosi Uprava Drustva, a u
skladu s namjenom ulaganja.

Financijska imovina obuhvaca: ulaganja u obveznice, komercijalne zapise, trezorske zapise, mjenice, udjele u
investicijskim fondovima, izvedene instrumente, dionice, depozite, kredite, vrijednosne papire koji ne kotiraju
na aktivnom trzistu, plasmane temeljem obrnutih repo poslova, i ne izvedena financijska ulaganja s fiksnim ili
utvrdivim plaéanjima koja ne kotiraju na aktivnom trzistu.

Izvori sredstava temeljem kojih se financijska imovina ulaze su sredstva iz matemati¢ke pricuve, sredstva iz
ostalih tehni€kih priuva i sredstva iz kapitala. Kod pocetnog priznavanja financijska se imovina priznaje na
datum podmirenja (namire).

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovna po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka je dalje klasificirana kao ona koja je
namijenjena trgovanju ili je kod po€etnog priznavanja definirana od strane Uprave drustva po fer vrijednosti u
raCunu dobiti i gubitka. Financijska imovina namijenjena trgovanju je ona koja je nabavljena ili nastala
uglavnom sa svrhom prodaje ili ponovne kupnje u kratkom razdoblju.

Financijska imovina definirana kod po€etnog priznanja po fer vrijednosti u raéunu dobiti i gubitka je financijska
imovina koja ispunjava bilo koji od sljedecih uvjeta:

e ako je ste€ena ili preuzeta sa svrhom prodaje ili ponovne kupnje u roku kracéem od 12 mjeseci, ili ako
je donijeta Odluka Uprave o takvom rasporedu

e ako je dio portfelja priznatih financijskih instrumenata koji se vode zajedno i za koje postoje dokazi o
nedavnom kratkoroénom donoSenju dobiti.

Financijska imovina priznata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka u Drustvu se priznaje prema cijeni
vazecoj na dan transakcije, a troSkovi nabave priznaju se kroz ra¢un dobiti i gubitka po obracdunu. Nakon
pocetnog priznavanja financijska se imovina, koja je rasporedena po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,
vrednuje po fer vrijednosti.

Financijska ulaganja koja se drze do dospijeca
Pri rasporedivanju financijskih ulaganja koja se drze do dospije¢a pla¢anja vodi se racduna o sljiedeé¢im
kriterijima:

e uskladenost ro¢nosti vrijednosnog papira s obvezama iz dugoro€nih ugovora o osiguranju

e postizanje odgovaraju¢e dugoro¢ne profitabilnosti u usporedbi s zahtijevanom (ugovorom utvrdenom)

e valutna uskladenost vrijednosnog papira s obvezama iz dugoro¢nih ugovora.
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U tu skupinu Drustvo rasporeduje duznicke vrijednosne papire za koje postoji aktivno trziSte te koje namjerava
i mozZe posjedovati do dospije¢a pla¢anja. Drudtvo ne moze rasporediti nikakvu financijsku imovinu u tu
skupinu ako je u tekucoj poslovnoj godini, ili prethodne dvije godine, prodalo ili prerasporedilo znacajan dio
takvih ulaganja prije dospije¢a (u vise nego beznacajnom dijelu u odnosu na cjelokupnu vrijednost ulaganja).

Kod pocetnog priznavanja financijska imovina koja se drzi do dospije¢a mjeri se po fer vrijednosti kojoj je
potrebno pribrojiti i sve troSkove posla koji neposredno proizlaze iz kupnje ili prodaje financijske imovine.

Financijska ulaganja priznaju se po datumu namire. Financijska imovna iskazana je kao dugotrajna imovina
Drustva.

Nakon pocetnog priznavanja financijska ulaganja u posjedu do dospije¢a vrednuju se po amortiziranom trosku
pomoc¢u metode efektivne kamatne stope. Kamate koje se obracunavaju po metodi efektivne kamatne stope
priznaju se kroz racun dobiti i gubitka.

Depoziti, krediti i potraZivanja

Depoziti, krediti i potrazivanja su financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na
aktivnom trzistu. Kod pocetnog priznavanja financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kojoj je potrebno
pribrojiti i sve troSkove stjecanja koji neposredno proizlaze iz kupnje ili prodaje financijske imovine. Nakon
pocetnog priznavanja financijska imovina se vrednuje po metodi efektivne kamatne stope, prema
amortiziranom troSku kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
U tu skupinu Drustvo uvrStava svu financijsku imovinu koja je rasporedena kao raspoloziva za prodaju, ali koja
nije rasporedena u neku od prije navedenih skupina.

Kod pocetnog priznavanja, financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti, odnosno nabavnoj vrijednosti (ako
vrijednosni papir ne kotira), ukljuujuéi sve troskove stjecanja, i priznaje se na datum trgovanja.

Naknadna vrednovanja su takoder po trziSnoj vrijednosti a efekti mjerenja, nerealizirani dobici, odnosno
nerealizirani gubici priznaju se u bilanci Drustva kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, osim gubitaka od umanjenja
vrijednosti i, za duznicke vrijednosne papire, dobitaka i gubitaka od te€ajnih razlika koji se priznaju u racunu
dobiti i gubitka.

Kamate od financijske imovine rasporedene u ovu skupinu, a koje su izracunate primjenom metode efektivne
kamatne stope, priznaju se u raunu dobiti i gubitka.

Kod prodaje ili umanjenja vrijednosti financijske imovine klasificirane kao financijska imovina raspoloziva za
prodaju, revalorizacija koja se do fer vrijednosti iskazuje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti eliminira se, te se
efekti iskazuju u izvjestaju racuna dobiti i gubitka.
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Fer vrijednost

Fer vrijednost je iznos s kojim je mogucée zamijeniti imovinu ili podmiriti dug u neprisilnom ugovorom poslu ili
transakciji izmedu dviju nepovezanih i obavijeStenih stranki. Po fer vrijednosti iskazuje se financijska imovina
za trgovanje (po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka) i financijska imovina raspoloziva za prodaju (po fer
vrijednosti kroz kapital). Depoziti, krediti i potrazivanja te financijska imovina koja se drzi do dospije¢a iskazani
su po otplatnoj vrijednosti po metodi efektivne kamatne stope, umanjeni za mozebitna umanjenja vrijednosti.
Fer vrijednost je dokazana ako ju je moguée pouzdano izmjeriti.

U Drustvu je fer vrijednost utvrdena kako slijedi:

e za imovinu koja kotira na aktivhom trziStu i za koju postoji cijena, fer vrijednost se utvrduje kao
umnozak jedinica financijske imovine i zadnje trziSne prodajne cijene na dan vrednovanja odnosno na
dan bilance,

e ako za financijsku imovinu nema aktivnog trzista, upotrebljavaju se metode procjene fer vrijednosti
financijske imovine. Metode vrednovanja obuhvacaju upotrebu ostvarenih cijena u nedavnim
transakcijama izmedu informiranih i spremnih strana a ako je na raspolaganju i usporedbu s
trenutacnom fer vrijednosti drugog instrumenta koji ima slicna sustinska svojstva te analiza
diskontiranih tokova novca.

Drustvo provodi revalorizaciju financijske imovine mjese¢no na zadnji dan teku¢eg mjeseca i na kraju godine
kod izrade godisnjih financijskih izvjestaja.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo na svaki datum bilance provjerava postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti financijske
imovine koja nije rasporedena po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Umanjenje vrijednosti financijske
imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti
nakon poc¢etnog priznavanja imovine te navedeni dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na
buduce nov€ane tokove od imovine, koji se moze pouzdano procijeniti.

Drustvo uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti kako za pojedinaénu imovinu tako i na skupnoj razini.
Sva pojedinaéno znacajna financijska imovina provjerava se zbog umanjenja vrijednosti na pojedinacnoj
oshovi. Pojedina¢no znacajna financijska imovina za koju nije prepoznato umanjenje vrijednosti ukljucuje se u
osnhovicu za provjeru umanjenja vrijednosti na skupnoj osnovi zbog umanjenja koje je nastalo ali nije jo$
prepoznato. Imovina koja nije pojedinacno znacajna, provjerava se na skupnoj osnovi za umanjenje
vrijednosti, grupirajuci financijsku imovinu (koja se vodi po amortiziranom troSku) na osnovi sliénih obiljeZja
rizika.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine (uklju€ujuéi vlasni¢ke vrijednosnice) ukljuéuje
nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, restrukturiranje kredita ili predujma drusStva prema uvjetima koje
drustvo inace ne bi razmatralo, indikacije da ¢e duznik ili izdavatelj u¢i u steajni postupak, nestanak aktivnog
trziSta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke vezane uz skupinu imovine, kao $to su nepovoljne
promjene u platnom polozZaju duznika ili izdavatelja unutar te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s
nepodmirenjima obveza unutar te skupine.
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Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadadnje vrijednosti ocekivanih nov&anih tokova diskontiranih
originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju u rac¢unu dobiti i gubitka te se odrazavaju u
rezervaciji za umanjenje vrijednosti kredita i predujmova. Kamata na imovinu s umanjenom vrijednoSéu i dalje
se priznaje kao amortizacija diskonta.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta te priznaje u raéunu dobiti i gubitka.

Gubitak od umanjenja vrijednosti duznic¢kih vrijednosnica raspolozivih za prodaju priznaje se prenoSenjem
razlike amortiziranog troSka stjecanja i tekuée fer vrijednosti iz ostale sveobuhvatne dobiti u racun dobiti i
gubitka. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duznickih
vrijednosnica raspolozivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida te priznaje
u racunu dobiti i gubitka.

Medutim, svaki naknadni oporavak fer vrijednosti duzni¢ke vrijednosnice raspolozive za prodaju s umanjenom
vrijednoS$¢éu priznaje se izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Promjene u rezervaciji za umanjenje vrijednosti
koje se odnose na vremenskoj vrijednosti novca odrazavaju se kao sastavni dio prihoda od kamata.

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu u knjigovodstvenim ispravama ako se na nju viSe ne odnose
vezana ugovorna prava. Ne odnose se viSe na nju ako se prava iskoriStavanja potroSe, ako se ugase ili ako se
prenesu gotovo svi rizici i koristi povezane s vlasniStvom financijske imovine.

Financijska imovina u Drustvu koja se priznaje za trgovanje po fer vrijednosti, priznaje se u poslovnim
knjigama ili otuduje nakon datuma trgovanja, a zajmovi i financijska sredstva uvrstena u skupinu koja se drzi
do dospijeca, s pribrojenim troSkovima posla, priznaju se nakon datuma podmirenja.

Kod prestanka priznavanja financijskog sredstva razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti te svote primljenih
nadoknada ukljucujuéi nova dobivena sredstva umanjena za nove preuzete obveze i akumuliranih dobitaka ili
gubitaka priznatih neposredno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u cijelosti se priznaje u racunu dobiti i gubitka.

Ulaganja kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima rizik ulaganja

Ulaganja u vrijednosne papire te investicijske fondove gdje ugovaratelj osiguranja preuzima rizik ulaganja,
uvrStena su u financijsku imovinu izmjerenu po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka te su po sadrzaju
uvrstena u financijsku imovinu koju je Drustvo odredilo da bude mjerena po fer vrijednosti.

Vrijednost jedinica imovine kod koje ugovaratelj osiguranja preuzima rizik ulaganja izracunava se na dan
bilance stanja tako da se broj jedinica imovine pojedinog ulaganja, investicijskog ili uzajamnog fonda pomnozi
s vrijedno$éu jedinice fonda na taj dan.

Kod osiguranja gdje ugovaratelj osiguranja preuzima rizik ulaganja, Drudtvo jednom mjeseéno vrednuje
financijska ulaganja.
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Kamate

Kamatni prihodi i rashodi priznaju se proporcionalno s proteklim razdobljem te s obzirom na neotplaceni dio
glavnice i efektivnu kamatnu stopu kod duznickih vrijednosnih papira rasporedenih u skupinu financijske
imovine koja se drzi do dospije¢a pla¢anja i u skupinu financijske imovine raspolozive za prodaju, odnosno
kuponsku kamatnu stopu u skupini financijske imovine za trgovanje.

Kod upotrebe efektivhe kamatne stope, amortiziraju se plaéene i primljene naknade, troskovi posla i druge
premije, te diskonti koji su ukljueni u izracun efektivne kamatne stope u oc€ekivanom vijeku upotrebe
instrumenta. Prihodi od kamata danih zajmova koji su bili umanjeni priznaju se po prvotnoj originalnoj
efektivnoj kamatnoj stopi.

Za svu financijsku imovinu kamate se priznaju u racunu dobiti i gubitka. Za svu duzni¢ku financijsku imovinu
kamate iskazuju se zajedno s ulaganjima u bilanci stanja.

Dividende
Dividende se kao prihod od kapitala priznaju u ra¢unu dobiti i gubitka kad Drustvo ostvari pravo na isplatu.

Tecajne razlike

Financijska imovina izrazena u stranoj valuti na dan bilance preracunava se po srednjem tecaju HNB, a zbog
opravdanih razloga moze se upotrijebiti i odgovarajuéi te¢aj poslovne banke. Svi dobici i gubici od te¢ajnih
razlika priznaju se u raCunu dobiti i gubitka za razdoblje u kojem su nastale.

(d) Novéana sredstva

Novéana sredstva Drustva ¢ine novac i novéani ekvivalenti. Novéana sredstva odnose se na novac na Zziro
raCunima u bankama te nov&ani depoziti sa dospijecem kra¢im od 3 mjeseca.

(e) Potrazivanja
Poslovna potrazivanja najprije su priznata po fer vrijednosti, a zatim se mjere po troSku umanjenom za
umanjenja vrijednosti. Poslovna potrazivanja su vrijednosno umanjena ako postoje pokazatelji da je

moguénost naplate upitna zbog npr. duznikove nelikvidnosti, uvodenja prisilnog podmirenja ili zbog stecaja.

Otpise potrazivanja (prestanka priznavanja) potvrduje Uprava Drustva.

(f) Aktivha vremenska razgrani€¢enja

To su unaprijed obra€unati troSkovi odnosno rashodi koji nastaju na osnovi ravnomjernog optereéivanja
djelatnosti ili poslovnog rezultata, pricuva za o¢ekivane troSkove koji se jo$ nisu pojavili, obraunati prihod od
kamata i najamnine, drugi obrac¢unati prihodi, razgrani¢eni troSkovi pribave, odgodena porezna imovina i dr.
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(g) Razgraniceni troskovi pribave

U Drustvu se trodkovi pribave razgrani€avaju u slu¢ajevima kad je dinamika isplate provizije razli¢ita od
dinamike uracunatih troSkova pribave osiguranja. Razgraniceni troSkovi formiraju se u visini razlike izmedu
isplacene provizije u razdoblju i obracunatih troSkova pribave osiguranja. U nekim slu¢ajevima razgranic¢eni
trodkovi pribave dodatno su sniZzeni zbog zastite od moguéih storna i posljedi€éno kasnije nepokrivenosti
provizije.

Odgodeni troSkovi amortiziraju se u razdoblju od jedne do tri godine u ovisnosti od dinamike uracunatih
troSkova pribave osiguranja koja je kod razli€itih trajanja osiguranja razlicita.

Razgraniceni troSkovi pribave evidentiraju se posebno za mjeSovito osiguranje zivota i dopunska osiguranja te
posebno za osiguranja kod kojih ugovaratelj osiguranja snosi rizik ulaganja.

U ovoj se stavci iskazuju samo razgrani¢enja neposrednih troSkova pribave (ostali se troSkovi pribave ne
mogu razgrani¢avati) zivotnih osiguranja za koja se ne izraGunava matematicka pri¢uva, te zivotnih osiguranja
kada ugovaratelj snosi rizik ulaganja, u skladu s Pravilnikom o minimalnim standardima, nacinu obracuna i
mjerilima za izracun tehnickih priCuva osiguranja.

U Zivotnim osiguranjima za koja se izracunava matematicka pricuva neposredni troSkovi pribave odbijaju se u
postupku izrauna matemati¢ke priuve zivotnih osiguranja u skladu s Mijerilima za izraCun matematicke
priuve zivotnih osiguranja izdanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih institucija.

(h) Dioni€ki kapital i pricuve kapitala

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica i predstavlja nominalnu vrijednost obi¢nih dionica klasificiranih u
poziciju kapitala.

Kapital i priCuve ukljucuju:
e temeljni kapital — redovne dionice

e rezerve kapitala — formirane uplatom od strane vlasnika

e rezerve za financijsku imovinu raspolozivu za prodaju — formiraju se iz vrijednosnih uskladenja
materijalne i financijske imovine

e zadrzanu dobit i preneseni gubitak, te dobit i gubitak teku¢eg razdoblja.
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(i) Tehnicke pricuve

Drudtvo mora u vezi sa svim poslovima osiguranja koje obavlja oblikovati odgovarajuce tehnic¢ke priCuve
osiguranja namijenjene pokri¢u buducih obveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog rizika koji proizlaze
iz poslova osiguranja koje obavlja pa na temelju Pravilnika o minimalnim standardima, nacinu obracuna i
mjerilima za izraun tehnickih priuva te razumnih aktuarskih pretpostavki i nacela osiguranja. Drustvo oblikuje
sliedece vrste tehnickih pricuva osiguranja:

e priCuve za prijenosne premije

e priCuve Steta

e druge tehnicke priCuve osiguranja

¢ matematicke priGuve Zivotnih osiguranja

e posebne pricuve Zivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj preuzima rizik ulaganja.

Pri¢uve za prijenosne premije

Drustvo obracunava bruto prijenosne premije i prijenosne premije neto od reosiguranja po vrstama osiguranja
za one ugovore o osiguranju (police) kod kojih osigurateljno pokrice traje i nakon kraja obracunskog razdoblja
buduéi da se osigurateljna i obracunska razdoblja ne poklapaju.

Osnovica za obracun bruto prijenosne premije je zaraCunata bruto premija u teku¢em i/ili prethodnom
obra¢unskom razdoblju.

Pri¢uve Steta

Drustvo utvrduje priCuvu za nastale prijavljene Stete i pri€uvu za nastale, a neprijavljene Stete. Pricuvu za
prijavljene Stete oblikuje u visini procijenjenih obveza koje je Drudtvo duzno isplatiti na temelju onih ugovora o
osiguranju kod kojih je osigurani slu¢aj nastupio prije kraja obracunskog razdoblja, uklju¢ujuci sve troSkove koji
na temelju tih ugovora terete drustvo za osiguranje (troSkovi obrade Steta u pricuvi Steta sastavni su dio bruto
priCuve Steta, a odnose se na direktne troSkove obrade Steta i indirekine troSkove obrade Steta), kao i
procijenjene obveze za ve¢ nastale, ali jo$ neprijavljene Stete.

Druge tehnicke pricuve osiguranja
Druge tehnicke priuve osiguranja oblikuje Drustvo s obzirom na predvidene buduée obveze i rizike u vezi
kojih ne oblikuje: pricuve za prijenosne premije, pricuve za bonuse i popuste, pricuve Steta, priCuve za
kolebanje Steta i matematicke priCuve.

Matematic¢ke pricuve Zivotnih osiguranja

Matematicke pri€uve oblikuju se u visini sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih obveza Drustva na temelju
sklopljenih ugovora o osiguranju umanjenu za sadasnju procijenjenu vrijednost buduéih premija koje ¢e biti
uplacene na temelju ovih osiguranja, a izraCunavaju se primjenom odgovaraju¢eg aktuarskog vrednovanja
koje uzima u obzir sve buduée obveze DruStva na temelju pojedinog ugovora o osiguranju, ukljucujuci
zajamCene isplate na koje osiguranik ima pravo, bonuse na koje osiguranik ima pravo, bilo samostalno, bilo
zajedno s drugim osiguranicima, bez obzira na to u kojem su obliku izrazeni, druga prava koja osiguranik
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moze imati na temelju ugovora o osiguranju i troskove, ukljucujuéi provizije. Obrac¢un matemati¢ke pricuve
obavlja aktuar na temelju priznatih aktuarskih postupaka koji su definirani Pravilnikom o izraCunu tehnicke
pricuve drusStva za osiguranje koji je u skladu sa Zakonom o osiguranju i Pravilnikom o minimalnim
standardima, nacinu obracuna i mjerilima za izracun tehnic¢kih pricuva.

Posebne pri¢uve Zivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj preuzima na sebe rizik ulaganja.
Drustvo za poslove Zivotnog osiguranja kod kojih ugovaratelj preuzima na sebe investicijski rizik oblikuje
posebne priCuve za naknade osigurane ugovorom o osiguranju koje su direktno vezane za vrijednost ulaganja.

Obradun odgovaraju¢e tehni¢ke priCuve obavlja aktuar na temelju priznatih aktuarskih postupaka koji su
definirani Pravilnikom o izraGunu tehni¢ke pricuve druStva za osiguranje koji je u skladu sa Zakonom o
osiguranju i Pravilnikom o minimalnim standardima, nac¢inu obracuna i mjerilima za izra¢un tehnickih pricuva.

Obveze iz neposrednih poslova osiguranja

Ukljuuju obveze s osnove isplate Steta prema osiguranicima, obveze s osnove su/reosiguranja, obveze za
primljene predujmove, obveze za CcClanarine prema mjerodavnim institucijama, obveze prema drugim
osiguravajuc¢im drustvima i ostale obveze. Ove obveze se vrednuju po stvarnom tro8ku nastanka obveze.
Realnost iskazanih obveza utvrduje se najmanje jednom godis$nje i to na kraju poslovne godine, inventurnim
popisom i usuglasavanjem stanja.

(j) Ugovori o osiguranju
Ugovori o osiguranju i ugovori o ulaganju - klasifikacija

Drustvo izdaje ugovore kojima se prenosi osigurateljni rizik ili zajedno osigurateljni i financijski rizik. Ugovori o
osiguranju su oni ugovori kojima se prenosi zna¢ajan osigurateljni rizik. Takvi ugovori mogu takoder prenositi
financijski rizik. Kao opée pravilo, Drustvo definira kao znacajan osigurateljni rizik moguénost da mora
platiti naknadu po nastanku osiguranog slu¢aja koja je najmanje za 10% veca od naknade koju bi moralo platiti
da se osigurani dogadaj nije dogodio. Ugovori o ulaganju su oni ugovori koji prenose financijski rizik bez
znacajnog osigurateljnog rizika. Drustvo izdaje samo ugovore o osiguranju.

Potrazivanja i obveze iz osiguranja se obra¢unavaju u skladu s MSFI 4.

Ugovori o osiguranju s obiljeZjem diskrecijske participacije (DPF)

Drustvo izdaje odredene ugovore zivotnog osiguranja s obiljezjem diskrecijske participacije (DPF). Prema
ovim ugovorima o osiguranju Drudtvo moZe, ali nije duzno, alocirati dodatne naknade osiguranicima
temeljem ostvarenih prihoda od ulaganja fondova matematicCke priCuve. 1znosi koji su alocirani osiguranicima
temeljem diskrecijske odluke Drustva ukljueni su u matemati¢ku priuvu Zivotnih osiguranja.



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(K)Prihodi

Ostvarene prihode Drustva &ine zaradene premije u osiguranju, prihodi od ulaganja, prihodi od provizija i
naknada, ostali osigurateljno-tehnicki prihodi neto od reosiguranja i ostali prihodi.

Prihodi od premija osiguranja

Zaradena premija u osiguranju izracunata je iz bruto zaracunatih premija osiguranja u obracunskom razdoblju,
umanjenih za reosiguravateljni dio premija i ispravljenih za promjenu bruto prenesene premije koja je
korigirana za udio reosiguratelja u prijenosnoj premiji.

Zaracunata bruto premija Zivotnih osiguranja podrazumijeva sve iznose premija koji su naplaéeni do kraja
obracunskog razdoblja za police €iji je poCetak osiguranja do kraja obracunskog razdoblja (u obracunskom
razdoblju), bez obzira odnose li se ti iznosi u cijelosti ili djelomi€no na kasnija obracunska razdoblja. Dospjele
djelomi¢no naplaéene rate mogu se smatrati naplaéenima ukoliko je naplaéeno najmanje 50% rate. Uplate
koje su izvrSene na temelju ponude ne smatraju se bruto zara¢unatom premijom sve dok ista nije policirana i

dospjela.

Premije za Zivotno osiguranje ustupaju se reosiguravateljima na temelju zaracunate premije, a u skladu s
ugovorima o reosiguranju.

Ostali prihodi

U ostale prihode iz redovitog poslovanja Drustvo uvrStava prihode od ostalih poslovnih usluga, kao i dio
upravljacke provizije na koju Drustvo ima pravo na ime upravljanja sredstvima imatelja Fond polica od strane
drustva za upravljanje fondom. Ostali prihodi se priznaju u izvjeStajima Drustva nakon $to je usluga izvrSena.

() Rashodi

Rashodi Drustva sastoje se od neto izdataka za $tete, neto promjena ostalih tehni¢kih pricuva, neto promjena
tehnickih pri€uva Zivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj snosi rizik, neto izdataka za povrate premija
(ukljuGujuci bonuse i popuste), neto poslovnih rashoda, troSkova ulaganja, neto ostalih tehnickih troskova, i
ostalih troSkova (ukljuéujuéi i vrijednosna uskladenja).

Izdaci za stete
Stete u osiguranju obuhvaéaju likvidirane $tete, troskove vezane uz isplatu $teta i udjele su/reosiguravatelja u
likvidiranim Stetama.

Likvidirane Stete su sve isplate po osnovi ugovora u osiguranju za koje je utvrdena obveza u cijelosti ili
djelomi¢no, bez obzira na koje razdoblje se odnose. Troskovi vezani za isplatu Steta ukljuéuju odvjetnicke
troSkove, lije¢nika-cenzora i ostale zavisne troSkove.

Obveza sudjelovanja su/reosiguravatelja u Stetama Zivotnog osiguranja se priznaje temeljem obracuna koji
proizlazi iz ugovora o reosigurateljnom pokricu.
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Promjene tehnic¢kih pricuva

Promjene tehnickih pricuva obuhvaéaju promjene matematic¢ke pricuve, pricuva za nastale a prijavljene Stete,
pricuva za nastale a neprijavljene Stete, priCuve za troSkove obrada Stete, pri€uve za rizike koji nisu istekli i
pricuve za pokrice obveza s osnove neadekvatnosti tehnickih pricuva.

Promjene tehnickih pri¢uva kod kojih ugovaratelj snosi rizik ulaganja
Promjenu tehni¢ke priCuve osiguranja kod koje ugovaratelj na sebe preuzima rizik ulaganja odnosi se
isklju€ivo na transakcije koje su vezane na portfelj ugovaratelja osiguranja vezan uz investicijske fondove.

Poslovni rashodi
Poslovni rashodi ukljuéuju troSkove pribave polica osiguranja i administrativne troskove.

TroSkovi pribave uklju€uju neposredni troSkovi pribave, posredni troSkovi i troSkovi izdavanja
polica.Neposredni troskovi pribave ukljuéuju troSkove provizije za zaklju¢ena osiguranja i troSkove zaposlenika
koji rade na pribavi osiguranja. Posredni troSkovi pribave su troSkovi marketinga, administrativni troSkovi
obrade osiguranja, kao i ostali tro8kovi koji se odnose na pribavu osiguranja.

U poslovne rashode Drustva i ulaze troSkovi Uprave, a odnose se na amortizaciju materijalne imovine, place i
ostale trodkove koji su nastali kako bi Drustvo moglo nesmetano obavljati osnovnu djelatnost.

Svi ostali troSkovi nastali u obracunskom razdoblju, prema stvarnim utroScima ili stvarno izvrSenim uslugama,
priznaju se prema vjerodostojnoj dokumentaciji u razdoblju u kojem su i nastali.

Troskovi ulaganja
Troskovi financijskih ulaganja uklju€uju troSkove ulaganja sredstava iz kapitala, kao i iz sredstava tehnickih
pricuva.

Prema kategorijama troSkovi od ulaganja dijele se na amortizaciju, kamatne rashode, negativne tecajne
razlike, umanjenja financijske i materijalne imovine, troSkove naknada, nerealizirane gubitke, realizirane
gubitke, rashode od prodaje materijalne imovine, i ostalih troSkova od financijskih i materijalnih ulaganja.

Obzirom da neka ulaganja mogu biti vezana uz stranu valutu, Drustvo je izlozeno promjenama tecaja u
odnosu na domicilnu valutu. Promjene vrijednosti ulaganja u odnosu na tecaj strane valute na dan preracuna
iskazuju se u racunu dobiti i gubitka kao pozitivne ili negativne te€ajne razlike.

(m) Najmovi

Najmovi gdje je Drustvo najmodavac

Najam je sporazum na temelju kojeg najmodavac prenosi na najmoprimca, kao zamjenu za pla¢anje ili niz
placanja, pravo uporabe neke imovine u dogovorenom razdoblju. Najam moze biti financijski ili poslovni.
Financijski najam je najam kojim se vecim dijelom prenose svi rizici i nagrade povezani s vlasnistvom neke
imovine na najmoprimca. Vlasni§tvo se moze, ali i ne mora prenijeti. Poslovni najam je svaki najam osim
financijskog najma. Drustvo nema najmova u kojima je najmodavac.
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Najmovi gdje je Drustvo najmoprimac

Drustvo unajmljuje odredene nekretnine. Najmovi nekretnina u kojima Drustvo snosi sve rizike i koristi
vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Drustvo ne koristi financijske najmove.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao poslovni najmovi.
Placanja po osnovi poslovnih najmova iskazuju se u racunu dobiti i gubitka prema pravocrtnoj metodi u
razdoblju trajanja najma.

(n) Primanja zaposlenih

Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troSka plaéa kada se obraCunaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

Kratkoro¢na primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz pro$losti na temelju koje je
nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustvo priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo s
posla na temelju neiskoristenih dana godiSnjeg odmora na dan bilance.

(o) Porez na dobit
Porez na dobit se obraCunava po stopi od 20% na poreznu osnovicu koju Cini dobit uvecana i
umanjena prema odredbama Zakona o porezu na dobit.

Odgodeni porez se obracunava metodom bilanéne obveze na priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeSéivanja i iznosa koriStenih u
porezne svrhe. Iznos obradunatog odgodenog poreza temelji se na o¢ekivanom razdoblju kada ¢e imovina biti
nadoknadena ili obveza podmirena, upotrebom poreznih stopa koje su na snazi ili su pred primjenom na
datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se samo do visine buducée oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢ée biti
raspoloZiva za iskoriStenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina se umanjuje za iznos za koji vise
nije vjerojatno da ¢e porezna korist biti ostvarena.
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(p) Reosiguranje

Obveze s naslova reosiguranja uklju€uju premije na temelju ugovora o reosiguranju te se priznaju kao dospjeli
izdatak. Potrazivanja i obveze se priznaju kada su dospjele. Drustvo sklapa ugovor o reosiguranju s
reosigurateljem, unaprijed za odredeno razdoblje. Drustvo prenosi dio rizika koji prelazi njegov kapacitet na
reosiguravatelja, gdje on preuzima rizik u pokrice i time provodi disperziju rizika.
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3. Upravljanje rizikom osiguranja

Drustvo je izlozeno aktuarskom riziku i riziku pribave koji proizlaze iz Siroke ponude proizvoda osiguranja
zivota: sudjelujuéih tradicionalnih proizvoda Zivota i polica vezanih za udjele (,unit linked®).

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Najzna¢ajnije komponente rizika osiguranja su
premijski rizik i rizik pric¢uva. Oni se odnose na adekvatnost premijskih tarifa i adekvatnost pri¢uva u odnosu na
obveze iz osiguranja i kapitalnu osnovu.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego $to se dogodi osigurani slu¢aj. Postoji rizik da
¢e trodkovi i Stete koje ¢e nastati biti ve¢i od primljenih premija. Rizik priuva predstavlja rizik da je apsolutni
nivo tehnickih pri€uva krivo procijenjen ili da ¢e stvarne Stete varirati oko statisticke srednje vrijednosti.

Rizik pribave osiguranja zivota ukljucuje biometrijski rizik (koji ukljuCuje smrtnost, dugovjecnost, rizik
pobolijevanja i invalidnosti) i rizik odustajanja. Rizik odustajanja predstavlja vecu ili manju stopu odustajanja od
polica, prekida, promjena u kapitalizaciji i otkupa.

Drustvo upravlja rizikom osiguranja kroz procedure odobravanja transakcija koje uklju€uju nove proizvode ili
koje prelaze zadane limite, tarifiranje, dizajn proizovda i upravljanjem reosiguranjem. Drustvo reosigurava dio

rizika koje pribavlja kako bi kontroliralo izlozenost gubicima i zastitilo kapitalnu osnovu.

Posebna pozornost se posvecéuje adekvatnosti obveza iz poslova Zivotnog osiguranja, kako je prikazano u
nastavku.

Koncentracija osigurateljnog rizika prikazana je u tablici kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(u tisu¢ama kuna)
Unit-linked 3.105 762
MjeSovito Zivotno osiguranje 805 92
Dopunska osiguranja uz zivotno osiguranje 526 225

Ukupno 4.436 1.079
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Test adekvatnosti obveza

MSFI 4 zahtijeva test adekvatnosti obveza po ugovorima o osiguranju. DruStvo procjenjuje na svaki
datum izvjeStavanja jesu li priznate obveze iz osiguranja adekvatne, koristeéi tekuce procjene buduéih
nov€anih tokova iz svih ugovora o osiguranju. Ukoliko ta procjena pokaze da je knjigovodstveno
stanje obveza iz osiguranja (umanjeno za razgrani¢ene troskove pribave) neadekvatna u svijetlu procijenjenih
buduc¢ih nov€anih tokova, cjelokupna razlika se priznaje u raCunu dobiti i gubitka. Test adekvatnosti osigurava
procjenu da li knjigovodstvena vrijednost priCuva iz osiguranja mora biti povec¢ana temeljem procjene
budué¢ih nov€anih tokova. Procjene buduc¢ih novanih tokova temelje se na realnim  aktuarskim
pretpostavkama, uzevSi u obzir iskustvo u nastanku Steta, najnovije demografske tablice, aspekte
smrtnosti, pobola, povrata na ulaganja, troSkova i inflacije.

Zivotno osiguranje

Segmentacija

Test adekvatnosti obaveza (LAT) izvodi se po svakom ugovoru zasebno. Drustvo segmentira proizvode u
nekoliko homogenih grupa prema karakteristikama pojedinih proizvoda (tip proizvoda i zajam€ena kamatna
stopa). Svaka grupa se zasebno testira za adekvatnost obaveza. Nedostatnost obveza u individualnim
grupama ne netira se sa viSkom obaveza koji proizlazi iz drugih grupa prilikom utvrdivanja potrebnih dodatnih
obveza.

Neto sada$nja vrijednost buducih nov€anih tokova izraCunata na temelju dolje opisanih pretpostavki se
usporeduje s obvezama iz osiguranja, za svaku grupu proizvoda zasebno. Ako ta usporedba pokazuje da je
knjigovodstvena vrijednost obveza iz osiguranja nedovoljna uzevsi u obzir procijenjene novcane tokove,
cjelokupni nedostatak se priznaje kroz dobit ili gubitak priznavanjem dodatne obveze.

Troskovi
Pretpostavke o budu¢im troSkovima obnove i odrzavanja polica uklju¢ene u test adekvatnosti obveza izvode
se iz racuna dobiti i gubitka za godinu.

Smrtnost i poboljenje
Za musko stanovnistvo koriStene su tablice smrtnosti od 2000-2002. godine. Te se tablice koriste i za zensko
stanovni$tvo, umanjene za 5 godina u tehni¢koj dobi.

Istek osiguranja i prijevremeni otkupi
Pretpostavke o istecima i otkupima temelje se na proSlom iskustvu Drustva.

Ocekivani povrat na ulaganja i diskontna stopa

Ocekivani povrat na ulaganja izraéunava se primjenom bezrizicne kamatne stope koja proizlazi iz povrata na
drzavne obveznice denominirane u eurima. Diskontna stopa jednaka je bezriziénoj kamatnoj stopi tj. povratu
na ulaganja.
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Udio u dobiti

Procjena adekvatnosti obaveza uzima u obzir buduc¢e bonuse, izraunate kao fiksni postotak (85%) od viska
nerizicne kamatne stope iznad garantirane tehnicke stope. Povrat na ulaganja jednak je bezrizi€noj kamatnoj
stopi.

Dobit ili gubitak i obveze osiguravatelja su uglavnom osjetljive na promjene u mortalitetu i pobolijevanju,
diskontnoj stopi, stopi storna i troskovima.

Pretpostavke i analiza osjetljivosti sadasnje vrijednosti profita na dan 31. prosinca 2010.
godine

Sadasnja vrijednost

Promjena u varijabli profita

% (u tisuéama kuna)

Osnovni scenarij 14.703
Riziko diskontna stopa (1%) 16.557
Smrtnost 5% 13.983
Inflacija 1% 14.212
TroSkovi 5% 14.063

Pretpostavke i analiza osjetljivosti sadasnje vrijednosti profita na dan 31. prosinca 2009.
godine

Sadasnja vrijednost

Promjena u varijabli profita
% (u tisucama kuna)
Osnovni scenarij 7.133
Riziko diskontna stopa (1%) 7.616
Smrtnost 5% 6.691
Inflacija 1% 7.022
TroSkovi 5% 6.861

Promjene u varijablama predstavljaju moguée promjene koje bi da su se dogodile utjecale na znacajnu
promjenu osigurateljnih obveza na datum bilance. Moguée promjene ne predstavljaju oCekivane promjene u
varijablama niti najgori moguci scenarij. Analiza je pripremljena za promjenu u varijabli bez promjene u ostalim
pretpostavkama.
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4. Odredbe i uvjeti ugovora o osiguranju koji imaju znacajan utjecaj na iznos, vrijeme
i neizvjesnost buducéih novéanih tokova

Drustvo nudi sljedeée proizvode:
e osiguranje za sluéaj smrti i doZivljenja s viSekratnim pla¢anjem premije i jednokratnim pla¢anjem
premije
e osiguranje zivota u kojem vlasnik police snosi rizik ulaganja (Fondpolica) s viSekratnim pla¢anjem
premije i jednokratnim placanjem premije

e dopunsko osiguranje od nezgode i

e dopunsko osiguranje od nezgode za djecu.

Osiguranje za slucaj smrti i dozZivljenja (mjesovito osiguranje Zivota)

Ugovaratelj osiguranja obvezan je u skladu s ugovorom o mjeSovitom osiguranju redovito placati premiju
osiguratelju na nacin i u obliku koji je utvrden policom osiguranja; osiguratelj je obvezan da u slu¢aju nastanka
osiguranoga slucaja isplati osigurani iznos ili njegov dio korisniku.

Osim osiguranja za slu€aj smrti i dozivljenja moze se zakljuciti i dopunsko osiguranje od posljedica nesretnog
slu¢aja.

Mogu se osigurati jedino zdrave osobe od navrSenih 14 godina do navrSenih 65 godina, pod uvjetom da nece
imati viSe od 75 godina kada polica osiguranja istekne.

Osiguratelj je obvezan na osnovi ugovora o mjesSovitom osiguranju zivota isplatiti korisniku:
e iznos ugovoren za slu¢aj smrti odmah nakon smrti osiguranika ako osiguranik umre unutar trajanja
razdoblja osiguranja;

e ugovoreni iznos za slu¢aj dozivljenja ako osiguranik ili obje osigurane osobe u uzajamnom osiguranju
dozive dogovoreni datum.

Iznos osigurane svote i premija utvrdit ¢e se prema podacima navedenim u ponudi, kao §to su dob
osiguranika, trajanje osiguranja i odabranom cjeniku. Osigurani iznos i premija izrazavaju se u eurima.
Naknade s osnova osiguranja i premije osiguranja pla¢aju se u kunama prema srednjem te€¢aju HNB-a na dan
dospije¢a. Premija se moze dogovoriti kao jednokratna premija ili kao obro¢no plaéanje.

Osiguranje zivota kod kojeg ugovaratelj osiguranja snosi rizik ulaganja (Fondpolica)

Fondpolica je oblik Zivothnog osiguranja gdje ugovaratelj osiguranja preuzima investicijski rizik za isplate s
osnova osiguranja po isteku osiguranja. Kao dopunsko pokri¢e uz Fondpolicu Zivotnog osiguranja mogucée je
zakljugiti i dopunsko osiguranje od posljedica nesretnog slucaja.

Mogu se osigurati jedino zdrave osobe od navrSenih 14 godina do navrSenih 65 godina, pod uvjetom da nece
imati viSe od 75 godina kada polica osiguranja istekne.
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Ugovaratelj osiguranja obvezan je prema ugovoru o zivotnom osiguranju redovito placati premiju osiguratelju
na nacin i oblik koji su navedeni u polici osiguranja; osiguratelj je obvezan u slu€aju nastanka osiguranoga
slu¢aja smrti platiti korisniku osigurani iznos za slu¢aj smrti ili u slu¢aju dozivljenja vrijednost imovine. Premija
se moze ugovoriti kao jednokratna premija ili kao obro¢no placanje.

Svi unit linked proizvodi u sebi sadrze znacajno pokriée rizika smrti, te su zbog toga i klasificirani kao
osigurateljni proizvodi u skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvieSéivanja 4.

Dopunsko osiguranje od posljedica nesretnog slucaja

Moze se zakljuiti uz osnovnog ugovoreno zivotno osiguranje.

U slu€aju nezgode, osiguratelj ¢e platiti osigurane iznose ili dio osiguranih iznosa, dogovorenih u ugovoru o
osiguranju:

e iznos osiguran za slu¢aj smrti ako je osiguranik preminuo zbog nezgode;

e osigurani iznos za invaliditet ako je osiguranik postao 100% invalid ili postotak osiguranog iznosa za
invaliditet koji odgovara postotku djelomi¢nog invaliditeta, ako je osiguranik postao djelomi¢ni invalid
zbog nezgode. U slu€aju potpunoga trajnog invaliditeta isplacuje se 150% osigurane svote za slucaj
trajnog invaliditeta

e dnevnu naknadu za vrijeme boravka u bolnici.
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5. Oprema

(u tisu¢ama kuna)

Za godinu koja je zavrSila

31. prosinca 2009.

Pocetno neto knjigovodstveno stanje
Povecanja

Amortizacija za godinu

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2009. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila

31. prosinca 2010.

Pocetno neto knjigovodstveno stanje
Povecanja

Prodaja

Amortizacija za godinu

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2010. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

TroSak amortizacije priznat je unuatar pozicije ,,Ostali operativni i administrativni troSkovi*

Motorna Oprema i Imovina u

vozila namjestaj pripremi Ukupno
185 273 - 458

- 61 6 67

(42) (113) - (155)
143 221 6 370
210 388 6 604
(67) (167) - (234)
143 221 6 370
143 221 6 370

- 14 - 14

: : (6) (6)
(42) (121) - (163)
101 114 - 215
210 402 - 612
(109) (288) - (397)
101 114 - 215
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6. Nematerijalna imovina

(u tisucama kuna)

Za godinu koja je zavrSila

31. prosinca 2009.

Pocetno neto knjigovodstveno stanje
Povecanja

Amortizacija za godinu

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2009. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila

31. prosinca 2010.

Pocetno neto knjigovodstveno stanje
Povecanja

Amortizacija za godinu

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2010. godine
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

TroSak amortizacije priznat je unuatar pozicije ,,Ostali operativni i administrativni troSkovi*

Racunalni Ostala Imovina u
softver nemat.erija!na oripremi Ukupno
imovina

98 63 - 161

603 13 2 618
(176) (20) - (196)
525 56 2 583
715 84 2 801
(190) (28) - (218)
525 56 2 583
525 56 2 583

29 1 341 371
(186) (21) - (207)
368 36 343 747
744 85 343 1.172
(376) (49) - (425)
368 36 343 747
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7. Financijska imovina

Financijska imovina Drustva svrstana je prema kategorijama kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a
Drzavne obveznice, fiksna kamatna stopa, kotirajuée
Korporativne obveznice, fiksna kamatna stopa
Komercijalni zapis
Depoziti i zajmovi
Depoziti u bankama
Krediti
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Drzavne obveznice, fiksna kamatna stopa, kotirajuée
Korporativhe obveznice
Komercijalni zapisi
Investicijski fond
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Portfelj dan na upravljanje
Otvoreni investicijski fondovi
Unit-linked

(u tisu¢ama kuna)

Ukupno financijska imovina

1.183 1.173
773 762

- 523
1.764 10.736
2.802 2.435
4.719 2.525
2.908 -
393 357
100 -
4.635 4.054
7.322 2.563
3.105 762
29.704 25.890
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Analiza kretanja financijske imovina Drustva tijekom godine prikazana je u sljede¢im tabelama:

31. prosinca 2010.
godine

Stanje 1. sije¢nja
Kupnja

Dospijece

Prodaja

Nerealizirani dobici
/gubici) u RDG (BiljeSka
14)

Nerealizirani dobici /
(gubici) u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti
Promjena u vrijednosnom
uskladenju za umanjenje
vrijednosti

Neto tecajne razlike
(BiljeSka 14)
Amortizacija (premije)/
diskonta obveznica

Stanje 31. prosinca

31. prosinca 2009.
godine

Stanje 1. sije¢nja
Kupnja

Dospijece

Prodaja

Nerealizirani dobici
/gubici) u RDG (BiljeSka
14)

Nerealizirani dobici /
(gubici) u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti
Promjena u vrijednosnom
uskladenju za umanjenje
vrijednosti

Neto teajne razlike
(BiljesSka 14)
Amortizacija (premije)/
diskonta obveznica

Stanje 31. prosinca

Financijska
imovina po
Financijska Financijska fer vrijednosti
imovina koja imovina kroz raéun
se drzi do raspoloziva dobiti i Zajmovi i
dospijeca za prodaju gubitka potrazivanja Ukupno
(u tisucama kuna)
2.458 2.882 7.379 13.171 25.890
- 6.068 7.039 14.666 31.340
(546) (1.000) - (23.177) (24.723)
- - (654) - (4.221)
- - 1.298 - 1.298
- 50 - - 50
- - - (116) (116)
(6) 115 - 22 131
50 6 - - 56
1.956 8.121 15.062 4.566 29.705
Financijska
imovina po
Financijska Financijska fer vrijednosti
imovina koja imovina kroz raéun
se drzi do raspoloziva dobiti i Zajmovi i
dospijeca za prodaju gubitka potrazivanja Ukupno
(u tisu¢ama kuna)
2.854 1.795 5.641 17.264 27.554
546 1.007 6.194 58.082 65.829
(1.000) - - (61.759) (62.759)
. . (5.680) - (5.680)
- - 1.224 - 1.224
- 84 - - 84
- - - (171) (171)
2 (4) - (245) (247)
56 - - - 56
2.458 2.882 7.379 13.171 25.890
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8. Potrazivanja iz poslova osiguranja i ostala potrazivanja

Odgodeni troSkovi pribave
Obracéunata kamata
Na financijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a
Na zajmove
Na depozite
Na financijsku imovinu raspolozivu za prodaju
Na sredstva na raCunima u bankama po videnju
Unaprijed plaéeni troSkovi
Potrazivanije po cesiji
Potrazivanja is neposrednih poslova osiguranja (clawback)
Potrazivanja od reosiguranja
- za proviziju
Ostala potrazivanja

Ukupno potrazivanja iz poslova osiguranja i ostala
potrazivanja

Sljedeca tablica prikazuje kretanje odgodenih troSkova pribave tijekom godine:

Stanje 1. sije¢nja
Kapitalizirano tijekom godine
Amortizirano tijekom godine

Stanje 31. prosinca

9. Novac i novéani ekvivalenti

Novac u banci

Ukupno novac i nhovéani ekvivalenti

31. prosinca
2010. godine

31. prosinca
2009. godine

(u tisu¢ama kuna)

761 730

25 25

34 29

21 149

149 62

- 3

173 156

111 167

70 187

1 1

17 9

1.362 1.518

31. prosinca 31. prosinca

2010. godine 2009. godine
(u tisucama kuna)

730 279

1.676 1.850

(1.645) (1.399)

761 730

31. prosinca 31. prosinca

2010. godine 2009. godine
(u tisucama kuna)

686 534

686 534
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10. Kapital i rezerve

Dionicki kapital

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(u tisucama kuna)

405.250 redovnih dionica, svaka nominalne vrijednosti 100 kuna 40.525 40.525

Sve izdane redovne dionice Dru&tva upla¢ene su u cijelosti. Dionicki kapital Drustva denominiran je u kunama.

Vlasnici Drustva na kraju godine su kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(% vlasnistva)
KD Zivljenje d.d. 19,9 19,9
KD Group d.d. 80,1 80,1

Rezerva fer vrijednosti

Rezerva fer vrijednosti ukljucuje nerealizirane neto dobitke i gubitke proizaSle iz promjene fer vrijednosti
financijske imovine raspolozive za prodaju neto od odgodenog poreza.

11. Pri€uve za ugovore o osiguranju

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(u tisucama kuna)
PriGuva Zivotnih osiguranja za ,unit-linked* proizvode 3.105 762
Matemati¢ka pri€uva Zivotnih osiguranja 805 92
Pri€uva za nastale, a neprijavljene Stete (,IBNR") 505 211
Pri¢uva prijenosnih premija (prikljuéna osiguranja) 21 14

Ukupno pricuve za ugovore o osiguranju 4.436 1.079
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Analiza kretanja pri¢uve prijenosnih premija (prikljuéna osiguranja)

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 14

Zaracunata premija tijekom godine 610 401
Umanjeno za: zaradene premije tijekom godine (603) (391)
Stanje 31. prosinca 21 14

Analiza kretanja matematicke pricuve zivotnih osiguranja

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sije€nja 92 13
Alokacija premija 756 161
Oslobodenje obveza zbog plac¢enih naknada, otkupa i ostalih
Oslobodenje diskonta / prijepisa kamata

Promjena Zilmer usklade (5

A
wE
—
~
K

~
-
—
(0]
w
-

Promjena pricuve prijenosnih premija 8 5
Promjena priuve alociranog / nealociranog dobitka 7 7
Stanje 31. prosinca 805 92
Analiza kretanja pricuve Zivotnih osiguranja za unit-linked proizvode
31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine
(u tisu¢ama kuna)
Stanje 1. sije€nja 762 74
Alokacija premija 2.752 658
Nerealizirani dobici po proizvodima u koja su uloZzena sredstva
vlasnika polica zivotnih osiguranja (409) 30
Stanje 31. prosinca 3.105 762
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Osnovne pretpostavke za izra€un priCuva osiguranja

Kamatne Tablice

Opis Proizvod stope smrtnosti
MijeSovito osiguranje, uzajamno

mjesovito MZ1, UMZ1, MZ1-J, UMZ1-J 2,75% 2000 - 2002

Unit-linked FP1, UFP1, FP1-J, UFP1-J 2,75% 2000 - 2002

Prosjec¢an prinos na matemati¢ku pri¢uvu osiguranja zivota u 2010. iznosio je 5,5% (2009.: 5%)

12. Obveze iz poslova osiguranja i ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine
(u tisu¢ama kuna)

Obracunati troSkovi 1.219 844
Obveze iz neposrednih poslova osiguranja

Prema vlasnicima polica osiguranja 399 253

Obveze prema dobavlja¢ima 329 711

Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 309 221

Obveze prema zaposlenima 304 245

Obveze iz poslova reosiguranja 15 4

Primljeni predujmovi 11 9

Ukupno obveze iz poslova osiguranja i ostale obveze 2.586 2.287

Obracunati trodkovi uglavnom se odnose na bonus Upravi u iznosu od 629 tisuéa kuna (2009: 408 tisuca
kuna) i neiskoristene godiSnje odmore u iznosu od 316 tisu¢a kuna (2009: 314 tisuca).

Kretanje obradunatih troSkova tijekom godine bilo je kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(u tisu¢ama kuna)
Stanje 1. sije€nja 844 1.679
Povec¢anja 794 330
UtroSeno (11) (1.165)
Ukinuto (408) -

Stanje 31. prosinca 1.219 844
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13. Premije

Sljedeca tablica prikazuje analizu policirane premije i nastalih Steta po vrstama osiguranja. Vecina ugovora o

osiguranju zaklju¢ena je u Republici Hrvatskoj.

Zaracunate bruto
(u tisucama kuna) premije

Za razdoblje od 1. sijecnja do 31. prosinca 2009. godine

Periodi¢ne premije 4.199
Jednokratne premije 47
Individualne premije 4.246
Od toga unit-linked 3.637
Ukupno premije 4.246

Za razdoblje od 1. sije€¢nja do 31. prosinca 2010. godine

Periodi¢ne premije 7.203
Jednokratne premije 1.045
Individualne premije 8.248
Od toga unit-linked 6.767

Ukupno premije 8.248
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14. Prihod od ulaganja

Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost
Prihod od kamata
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Depoziti
Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a
Zajmovi
Po raCunima u bankama
Realizirani dobici / (gubici)
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Neto pozitivne / (negativne) te€ajne razlike
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Zajmovi
Depoziti
Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a

Ukupno prihod od ulaganja

15. Neto nastale Stete

Ispla¢ene Stete (smrt, otkupi i nezgoda) — bruto iznos

Promjena tehni€kih pricuva Zivotnih osiguranja kada ugovaratelj
snosi rizik ulaganja

Promjena matematicke pric¢uve zivotnih osiguranja

Promjena pri¢uve za nastale a neprijavljene Stete

Ukupno neto nastale Stete

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

1.298 1.224
321 155
144 692
143 193
117 65

2 1
(22) -
62 36
115 (4)
34 (20)
(12) (225)
(6) 2

2.196 2.119

2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)

65 21

2.343 689
713 79
295 177

3.416 966
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16. Ostali operativni i administrativni troskovi

2010. 20009.

(u tisucama kuna)
TroSkovi osoblja

- Bruto place i nadnice 3.265 3.583
- Doprinosi i naknade 602 666
- Ostalo (bonusi i neiskoridteni dani godisnjeg odmora) 268 262
Tro8kovi pribave

- tro8kovi provizije i osoblja u pribavi 6.461 4.695

- promjena u odgodenim troSkovima pribave (32) (451)
Najamnine 728 610
Intelektualne usluge 551 1.080
Troskovi telefona i poste 415 282
TroSak marketinga 349 463
Popravci i odrzavanje 319 101
Amortizacija nematerijalne imovine 207 197
Amortizacija opreme 163 155
PotroSena energija 152 143
Umanjenje vrijednosti 116 171
Reprezentacija 114 90
Uredski i potroSni materijal 101 66
Troskovi sluzbenih putovanja 94 234
Edukacija prodajne mreze - 60
Donacije i sponzorstva 43 38
Graficke usluge 31 9
Ostali troSkovi 420 318
Ukupno operativni i administrativni troSkovi 14.367 12.772

Drustvo uzima poslovne prostore pod operativni najam. Svi najmovi se mogu otkazati i u pravilu su sklopljeni
na inicijalno razdoblje od jedne do deset godina. Niti jedan od ugovora o najmu ne ukljuCuje potencijalne
zavisne troSkove najma.

Broj zaposlenika na 31. prosinca 2010. godine bio je 56 (2009: 40 zaposlenika). TroSkovi osoblja i troSkovi
pribave uklju€uju 983 tisu¢e kuna (2009: 892 tisu¢a kuna) odredenih doprinosa za mirovinsko osiguranje

uplaéenih u obvezne mirovinske fondove. Doprinosi se racunaju kao postotak od bruto place.

TroSak eksternog revizora za 2010. godinu iznosio je 166 tisu¢a kuna.
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17. Porez na dobit

Drustvo je porezni obveznik po zakonima i propisima Republike Hrvatske. Porez na dobit utvrduje se po stopi

od 20% na poreznu oshovicu koja je propisana zakonom.

Na dan 31. prosinca 2010. godine temeljem porezne bilance Drustvo nije imalo obvezu pla¢anja poreza

na dobit zbog ostvarenih poreznih gubitaka, kako slijedi:

Rezultat prije oporezivanja
Ocekivana porezna vrijednost gubitka po stopi od 20%

Uskladeno za utjecaje na poreznu vrijednost gubitka
Porezno nepriznati rashodi
Neoporezivi prihod

Porezna vrijednost gubitaka nastalih tijekom godine
Porezna vrijednost prenesenih poreznih gubitaka iz
prethodnih godina

Porezna vrijednost ukupnih gubitaka za prijenos
Odgodena porezna imovina po privremenim razlikama
Ukupno odgodena porezna imovina

Porez na dobit

Efektivha porezna stopa

Odgodena porezna imovina pripisuje se sljede¢im privremenim razlikama:

Osnova za poreznu imovinu

Nerealizirani gubici po imovini po fer vrijednosti kroz raun dobiti i

gubitka
Ukupno
Porezna stopa

Odgodena porezna imovina

2010. 2009.
(u tisucama kuna)
(7.227) (7.267)
1.445 1.453
(28) (213)
- 422
1.417 1.662
2.929 1.267
4.346 2.929
400 400
4.746 3.329
0% 0%
2010. 2009.
(u tisucama kuna)
2.001 2.001
2.001 2.001
20% 20%
400 400

Odgodena porezna imovina koja se odnosi na preneseni neiskori$teni porezni gubitak i privremene razlike

porezne i raCunovodstvene vrijednosti imovine nije priznata u ovim financijskim izvjestajima buduéi da nije

izviesno da ¢e buduéi oporezivi dobici biti raspoloZivi temeljem kojih ¢e se prenesena porezna imovina moci

iskoristiti.
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Kumulirani iznosi poreznih gubitaka Drustva koji se mogu prenositi u sljedec¢ih pet godina i godine
njihovog isteka, te porezni gubitak tekuce godine koji isti€e 2015. godine, prikazani su u sljedecoj

tablici:

31. prosinca 31. prosinca

Godina isteka 2010. godine 2009. godine
(u tisu¢ama kuna)

2010 - -
2011 - -
2012 - -
2013 6.335 6.335
2014 8.311 8.311
2015 7.087 -
Vrijednost prenesenih poreznih gubitaka 21.733 14.646

Ukupna vrijednost poreznih gubitaka na dan 31. prosinca 2010. godine iznosi 21.733 tisu¢e HRK (31. prosinca
2009. godine 14.464 tisu¢a HRK).

Porezna uprava moze u bilo koje vrijeme izvrsiti pregled poslovnih knjiga i evidencija unutar 3 godine nakon
isteka godine u kojoj je utvrdena porezna obveza za izvjeStajnu godinu i moze obra¢unati dodatne porezne
obveze i kazne. Uprava Drustva nema saznanja o bilo kakvim okolnostima koje bi mogle stvoriti materijalnu
potencijalnu obvezu u navedenom smislu.

18. Ugovorne obveze

Drustvo ima sklopljene ugovore o operativnom leasingu za poslovni prostor, garaze i 3 automobila. Buduc¢a
minimalna placanja najma bez mogucnosti otkaza su kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(u tisu¢ama kuna)

Do 1 godine 693 693
2 do 5 godina 1.057 1.750
ViSe od 5 godina - -

Ukupno 1.750 2.443
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19. Povezane osobe

Vlasnici Drustva su KD Zivljenje d.d., Ljubljana, Slovenija (19,9% glasackih prava) i KD Group d.d., Ljubljana,
Slovenija (80,1% glasackih prava). Krajnje mati¢no drustvo je KD d.d.

Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim glavnim dioni¢arima i njihovim podruznicama;
¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave (zajedno ,klju¢no poslovodstvo®); ¢lanovima uze obitelji klju¢nog
poslovodstva te kontroliranim drustvima, zajednicki kontroliranim ili druStvima pod znacajnim utjecajem
kljuénog poslovodstva i €lanova njihovih uZih obitelji u skladu s definicijom sadrzanom u Medunarodnom
racunovodstvenom standardu 24 Objave povezanih osoba.

a) Kiljuéne transakcije s izravno povezanim osobama

Tijekom 2010. godine Drustvo je ulozilo 2.187 tisuéa kuna u obveznice drustva KD Group d.d.
Knjigovodstvena vrijednost obveznica na 31. prosinca 2010. godine iznosila je 2.216 tisu¢a kuna, a prihod od
kamata tijekom 2010. godine iznosio je 36 tisu¢a kuna.

Tijekom 2010. godine Drustvo nije nabavljalo dugotrajnu imovinu od vlasnika. Tijekom 2009. godine Drustvo je
nabavilo raGunalni softver za premijsko racunovodstvo u iznosu od 583 tisuce kuna.

Tijekom godine ukupna naknada ¢lanovima Uprave i kljuénom poslovodstvu iznosila je 2.982 tisu¢u kuna.
(2009: 3.007 tisucu kuna).

b) Transakcije s ostalim povezanim osobama

Tijekom redovitog poslovanja Drustvo ostvaruje transakcije s povezanim drustvima KD Grupe. Transakcije s
¢lanovima KD Grupe tijekom godine su sljedece:

Tijekom 2010. godine Dru&tvo je uloZilo 727 tisuéa kuna u obveznice drustva KD Holding d.d. Knjigovodstvena
vrijednost obveznica na 31.prosinca 2010.godine iznosila je 693 tisu¢e kuna, a prihod od kamata tijekom
2010. godine iznosio je 21 tisu¢u kuna.

Drustvo ulaze u fondove kojima upravlja KD Investments d.0.0. iz izvora sredstava kapitala te posebne
tehnic¢ke priuve za osiguranja kod kojih ugovaratelj snosi rizik ulaganja. U skladu s ugovorom Drustvo dobiva
dio naknade za upravljanje. Prihod s tog osnova tijekom 2010. godine iznosio je 92 tisuée kuna. (2009: 10
tisuca kuna)

Tro$kovi odrzavanja IT sustava od strane KD Zivljenje d.d. trodkovi iznosili su u 2010. godini 176 tisu¢a kuna.



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

Stanja potrazivanja i obveza s povezanim poduzeéima iz KD Grupe na 31. prosinca 2010. godine i 31.
prosinca 2009. godine bili su kako slijedi:

Potrazivanja Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2010. godine 2009. godine 2009. godine
KD Zivljenje d.d. - - 14 633
KD Investments d.o.o. 10 5 - -
Ukupno 10 5 14 633

Stanja potraZivanja i obveza na dan 31. prosinca 2010. godine i 31. prosinca 2009. godine nisu osigurana i ne
nose kamatu. Podmirenje istih podrazumijeva priljeve i odljeve u novcu. Na 31. prosinca 2010. godine Drustvo
nema iskazanih ispravka vrijednosi za sumnjiva i sporna potrazivanja od povezanih osoba niti je u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti priznat troSak vrijednosnog uskladenja potraZzivanja od povezanih osoba (2009.: nula
kuna).
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20. Upravljanje rizicima

1. Upravljanje kapitalom

Drustvo za osiguranje duzno je odrzavati razinu kapitala adekvatnu opsegu i vrstama poslova osiguranja koje
obavlja te s obzirom na rizike kojima je izlozeno (adekvatnost kapitala). Adekvatnost kapitala propisana je
Zakonom o osiguranju i u skladu je sa smjernicama Europske unije. Nadzor nad poslovanjem pa tako i
adekvatnosti kapitala provodi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga. IzvieS¢e o adekvatnosti kapitala
dostavlja se nadzornoj agenciji kvartalno.

Drustvo za osiguranje duzno je poslovati na nacin da rizici kojima je izloZzeno u pojedina¢nim, odnosno svim
vrstama poslova osiguranja koje obavlja ne prijedu vrijednosti ili granice propisane ovim Zakonom te na
temelju njega donesenim propisima. DruStvo za osiguranje duzno je poslovati tako da je sposobno
pravodobno ispuniti dospjele obveze (nacelo likvidnosti) te na nacin da je trajno sposobno ispunjavati sve
svoje obveze (nacelo solventnosti). Jedan od osnovnih ciljeva drustva je odrzavanje razine adekvatnosti
kapitala iznad zakonskog minimuma s ciliem dugoroCne potpore razvoju poslovanja te maksimiziranja
vrijednosti drustva.

Drustvo udovoljava zahtjevima za adekvatno$éu kapitala procjenjujuci i planirajuéi poslovne rezultate na
petogodisnjoj osnovi. Prilagodbe izmedu zahtijevane i ostvarene adekvatnosti rade se i u slu¢aju promjene
ekonomskih uvjeta te aktivnosti Drustva. U skladu s osnovnim poslovnim planom te planom za razdoblje 2010
— 2015 prva dokapitalizacija izvrS§ena je 30. i 31. ozujka 2010. godine na nacin da tako da su dionic¢ari Drustva
na ime ulaganja u priCuve kapitala koje se ne odnose na obveze iz osiguranja (ulaganje u rezerve kapitala)
uplatili iznos od 3.670.000 kuna. Druga dokapitalizacija izvr§ena je 24. i 25. kolovoza 2010. godine tako da su
dioni¢ari DruStva na ime ulaganja u pricuve kapitala koje se ne odnose na obveze iz osiguranja (ulaganje u
rezerve kapitala) uplatili iznos od 3.670.000 kuna.

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(u tisu¢ama kuna)

Granica solventnosti 1.019 625
Minimalni temeljni kapital (min TK) 22.500 22.500
Jamstveni kapital (JK) 24.845 24.946
Kapital 24.845 24.946

Drustvo na dan 31. prosinca 2010. godine zadovoljava uvjete adekvatnosti kapitala (jamstveni kapital veci ili
jednak minimalnom temeljnom kapitalu, kapital vedi ili jednak granici solventnosti i jamstveni kapital vedi ili
jednak jednoj trecini granice solventnosti).
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2. Financijski rizik
U transakcijama financijskim instrumentima Drutvo na sebe preuzima financijske rizike. Ovi rizici ukljucuju

trzisni rizik, kreditni rizik (uklju€ujudi i kreditni rizik reosiguranja) i rizik likvidnosti. Svaki od ovih rizika je opisan
dalje u tekstu, zajedno sa sazetkom nacina na koje Drustvo upravlja tim rizicima.

(a) Kreditni rizik

Portfelji Drustva uklju€uju vrijednosnice s fiksnim prinosima, a u manjoj mjeri ostala ulaganja podloZzna su
kreditnom riziku. Ovaj rizik definira se kao potencijalni pad trziSne vrijednosti kao rezultat nepovoljnih promjena
u sposobnosti duznika da vrati dug. DruStvo upravlja ovim rizikom tako $to unaprijed provodi strogu politiku
odobravanja kreditnih rizika te redovitim sastancima s ciljem pracenja razvoja kreditnog rizika.

Rukovodstvo ima kreditnu politiku i izloZzenost kreditnom riziku se stalno prati. Kreditna analiza se radi za sve
zajmoprimce, a kolateral se osigurava prije isplate ili produzenja zajmova. Drustvo je usvojilo opreznu politiku

investiranja.

U skladu s time Drustvo je na datum bilance imalo zna¢ajnu koncentraciju potrazivanja od Republike Hrvatske:

31. prosinca 31. prosinca
2010. godine 2009. godine

(u tisu¢ama kuna)

Drzavne obveznice 5.902 3.698
Obracunate kamate na drzavne obveznice 127 83
Ukupno izloZzenost prema Republici Hrvatskoj 6.029 3.781

Ukupna izlozenost prema Republici Hrvatskoj iznosi 18,4% od ukupne imovine Drustva (2009.: 13,1%).
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Tablice u nastavku prikazuju analizu financijske imovine po kategorijama prema kreditnom rejtingu

kako slijedi:

Bez
31. prosinca 2010. godine BBB- rejtinga Ukupno

(u tisucama kuna)
Financijska imovina koja se drzi do

dospijeca
Drzavne obveznice Republike Hrvatske 1.183 - 1.183
Korporativne obveznice — Hrvatska
Elektroprivreda 773 - 773
Zajmovi i depoziti
Depoziti u bankama - 1.764 1.764
Krediti - 2.802 2.802
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Drzavne obveznice Republike Hrvatske 4.719 - 4.719
Korporativnene obveznice KD Grupe - 2.909 2.909
Komercijalni zapis - Dalekovod - 393 393
Investicijski fondovi - PBZ bond - 100 100
Potrazivanja iz poslova osiguranja i ostala
potrazivanja - 1.362 1.362
Novac i nov&ani ekvivalenti - 686 686
Ukupno 6.675 10.016 16.691
Bez
31. prosinca 2009. godine BBB- rejtinga Ukupno

(u tisu¢ama kuna)
Financijska imovina koja se drzi do

dospijeca
Drzavne obveznice Republike Hrvatske 1.173 - 1.173
Korporativnhe obveznice 762 - 762
Komercijalni zapis - Medika - 523 523
Zajmovi i depoziti
Depoziti u bankama - 10.736 10.736
Krediti - 2.435 2.435
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Drzavne obveznice Republike Hrvatske 2.525 - 2.525
Komerc.zapis Dalekovod M-015E - 357 357
Potrazivanja iz poslova osiguranja i ostala
potrazivanja - 1.518 1.518
Novac i nov&ani ekvivalenti - 534 534
Ukupno 4.460 16.103 20.563

Drustvo na dan 31. prosinca 2010. godine nema dospjela potrazivanja koja nisu vrijednosno uskladena. Da bi
smanijila rizik da reosiguravatelji ne¢e platiti dospjele iznose na vrijeme, DruStvo je uspostavilo poslovne i
financijske standarde za odobrenje reosiguravatelja koji ukljuuju rejtinge znacajnih agencija za odredivanje
rejtinga i uzimaju u obzir tekuce trziSne informacije. Reosiguravatelj Drustva je Munich Re (reosiguravateljni
rejting AA-).



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat financijskih aktivnosti Drustva i upravljanja pozicijama. Ovaj rizik ukljucuje
rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama te rizik nesposobnosti likvidacije
imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom razdoblju.

Drudtvo ima portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, ¢ime osigurava
kontinuirano poslovanje i udovoljava zakonskim zahtjevima. U biljeSci 10 objavljena je analiza ro¢nosti
tehnickih pricuva Drustva.
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Analiza roénosti
Tablice u nastavku analiziraju financijsku imovinu i obveze Drustva na dan 31. prosinca 2010. godine i 31. prosinca 2009. godine svrstane u odgovaraju¢e skupine
ro€nosti na temelju preostalog ugovornog dospijeca, ili u slu€aju imovine raspoloZzive za prodaju, u skladu s njihovim sekundarnim karakteristikama likvidnosti.

Do 6 6 do 12 1-2 2-5 Vise od 5
31. prosinca 2010. godine mjeseci mjeseci __godine godina godina Ukupno

(u tisucama kuna)

Financijska imovina

Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a - - - 877 1.079 1.956
Zajmovi i depoziti 667 1.098 388 1.388 1.025 4.566
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 8.120 - - - - 8.120
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i
gubitka

Udjeli u investicijskim fondovima 7.322 - - - - 7.322

Portfelj dan na upravljanje 4.635 - - - - 4.635

Unit-linked - - - 452 2.653 3.105
Potrazivanja 786 49 527 - - 1.362
Novac i nov&ani ekvivalenti 686 - - - - 686
Ukupno financijska imovina 22.216 1.147 915 2.7117 4.757 31.752
Pri€uve za ugovore o osiguranju (56) (121) (716) (695) (2.848) (4.436)
Obveze iz poslova osiguranja i ostale obveze (1.898) (274) (414) - - (2.586)
Ukupno financijske obveze i obveze iz ugovora o osiguranju (1.954) (395) (1.130) (695) (2.848) (7.022)

Raskorak ro¢nosti financijske imovine i obveza 20.262 752 (215) 2.022 1.909 24.730
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31. prosinca 2009. godine

Financijska imovina

Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a
Zajmovi i depoziti

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Investicijski fondovi
Portfelj dan na upravljanje
Unit-linked

Potrazivanja

Novac i nov&ani ekvivalenti

Ukupno financijska imovina

Pri¢uve za ugovore o osiguranju
Obveze iz poslova osiguranja i ostale obveze

Ukupno financijske obveze i obveze iz ugovora o osiguranju

Raskorak ro¢nosti financijske imovine i obveza

Do 6 6 do 12 1-2 2-5 Vise od 5
mjeseci mjeseci __godine godina godina Ukupno

523 - - 762 1.173 2.458
9.939 1.823 73 384 952 13.171
2.882 - - - - 2.882
2.563 - - - - 2.563
4.056 - - - - 4.056
762 - - - - 762
187 433 898 - - 1.518
534 - - - - 534
21.446 2.256 971 1.146 2125 27.944
- (218) - - (861) (1.079)
- (2.287) - - - (2.287)
- (2.505) - - (861) (3.366)
21.446 (249) 971 1.146 1.264 24.578
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Procijenjena preostala ro€nost pricuva za ugovore o osiguranju po vrstama pricuva

31. prosinca 2010. godine
Pri¢uva prijenosnih premija (priklju¢na osiguranja)
Matematicka pricuva zivotnih osiguranja

Pri¢uva Zivotnih osiguranja za “unit-linked” proizvode
PriCuva za nastale, a neprijavljene Stete

Ukupno

31. prosinca 2009. godine
Pri¢uva prijenosnih premija (prikljucna osiguranja)
Matematicka pri¢uva zivotnih osiguranja

Pri¢uva Zivotnih osiguranja za “unit-linked” proizvode
PriCuva za nastale, a neprijavljene Stete

Ukupno

Vise od
Do 1 1-5 5-10 10-15 15-20 20
__godine godina godina godina godina godina Ukupno
(u tisucama kuna)
21 - - - - - 21
- 609 47 62 64 23 805
- 452 275 354 401 1.623 3.105
156 349 - - - - 505
177 1.410 322 416 465 1.646 4.436
Vise od
Do 1 1-5 5-10 10-15 15-20 20
__godine godina godina godina godina __godina Ukupno
(u tisucama kuna)
14 - - - - - 14
- - 38 23 25 6 92
- - 101 72 246 343 762
211 - - - - - 211
225 - 139 95 271 349 1.079
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(c) Trzisni rizik

TrziSni rizik ukljuuje tri vrste rizika:
e Valutni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u tecaju.

e Kamatni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u trziSnim
kamatnim stopama.

e Cjenovni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena cijena na trzistu
bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane faktorima koji se odnose specificno na taj instrument ili
njegova izdavatelja ili faktorima koji se odnose na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Trzisni rizik ne ukljuéuje samo potencijalni gubitak ve¢ i potencijalni dobitak.

Uskladivanje imovine i obveza

U cilju aktivhog upravljanja imovinom, Drustvo Koristi pristupe koji imaju za cilj ravnoteZu kvalitete, diverzifikacije,
uskladivanja imovine i obveza, likvidnosti i povrata na imovinu. Cilj procesa ulaganja je optimizirati prihod nakon
poreza od ulaganja korigiran za rizik te ukupan prinos korigiran za rizik, istovremeno osiguravajuci da se imovinom i
obvezama upravlja na bazi nov€anih tokova i ro¢nosti. Uprava periodiéno pregledava i odobrava ciljane portfelje,
odreduje investicijske smjernice i limite te nadgleda proces upravljanja imovinom i cbvezama. DuZna paznja poklanja
se uskladenosti s pravilima koje propisuje Zakon o osiguranju.

Drustvo utvrduje ciline portfelje za svaki zna¢ajan osiguravateljni proizvod, 8to predstavlja strategiju ulaganja koju
Drustvo koristi da bi profitabilno financiralo svoje obveze unutar prihvatljive razine rizika. Ove strategije uklju¢uje
cilieve za efektivnu rocnost, osjetljivost, likvidnost, sektorsku koncentraciju imovine i kvalitetu kredita. Procjene koje
se koriste da bi se odredili priblizni iznosi i rokovi pla¢anja osiguranicima. ili u ime osiguranika za obveze iz
osiguranja. redovito se preispituju.

Mnoge od ovih procjena su inherentno subjektivne i mogu se odraziti na sposobnosti Drustva da ostvari ciljeve
upravljanja imovinom i obvezama.

1. Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku promjene te€aja kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da ¢e se vrijednost
financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u tec€aju strane valute.

Drustvo je izloZzeno riziku promjene te¢aja kroz kreditne, depozitne i investicijske aktivnosti. kao i kroz premijski
prihod, kalkulaciju povezanih tehnickih pricuva i likvidiranih Steta po policama osiguranja s valutnom klauzulom. Ovaj
rizik se prvenstveno odnosi na euro.

Drustvo upravlja rizikom promjene tecaja tako Sto pokusSava smanijiti razliku izmedu imovine i obveza denominiranih
u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu.
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Valutna struktura financijske imovine i obveza na 31. prosinca 2010. godine i 31. prosinca 2009. godine

prikazana je u tablicama koje slijede:

31. prosinca 2010. godine

Financijska imovina
Financijska imovina koja se drzi do
dospijeca
Obveznice
Zajmovi i depoziti
Depoziti kod banaka i zajmovi
Financijska imovina raspoloziva za
prodaju
Obveznice
Investicijski fondovi
Komercijalni zapisi
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Investicijski fondovi
Portfelj dan na upravljanje
Unit-linked
Potrazivanja
Novac i nov&ani ekvivalenti
Ukupno financijska imovina

Pri¢uve za ugovore o osiguranju

Obveze iz poslova osiguranja i ostale
obveze

Ukupno financijske obveze i obveze iz
ugovora o osiguranju

Neto financijska imovina i obveze

EURO HRK USD
(u tisucama kuna)
237 1.719 -
4.560 6 -
7.627 - -
100 - -
393 - -
7.322 - -
941 1.343 2.351
3.105 - -
1.141 221 -
179 507 -
25.605 3.796 2.351
(4.436) - -
- (2.586) -
(4.436) (2.586) -
21.169 1.210 2.351

Total

1.956

4.566

7.627
100
393

7.322
4.635
3.105
1.362
686
31.752

(4.436)

(2.586)
(7.022)

24.730
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31. prosinca 2009. godine EURO HRK Total
(u tisucama kuna)

Financijska imovina

Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a

Obveznice 756 1.702 2.458
Zajmovi i depoziti

Depoziti kod banaka i zajmovi 13.171 - 13.171
Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Obveznice 1.878 1.004 2.882

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Investicijski fondovi 234 2.329 2.563

Portfelj dan na upravljanje - 4.054 4.054

Unit-linked 762 - 762
Potrazivanja - 1.518 1.518
Novac i nov&ani ekvivalenti - 534 534
Ukupno financijska imovina 16.801 11.141 27.942
Pri¢uve za ugovore o osiguranju (1.079) - (1.079)
Obveze iz poslova osiguranja i ostale obveze - (2.287) (2.287)
Ukupno financijske obveze i obveze iz ugovora
0 osiguranju (1.079) (2.287) (3.366)
Neto financijska imovina i obveze 15.722 8.854 24.576

Ulaganja i pri€uve za ugovore o osiguranju koji su iskazani u koloni EURO, odnose se na kunska ulaganja i pricuve
Za ugovore o osiguranju, s valutnom klauzulom.

Efekti promjene te€aja na rezultat na 31. prosinca 2010. godine

Promjene u Utjecaj na
varijabli rezultat 2010.

(u tisu¢ama kuna)

Tecaj euro/kuna -5% / +5% -1.126/+1.126

Efekti promjene te€aja na rezultat na 31. prosinca 2009. godine

Promjene u Utjecaj na
varijabli rezultat 2010.

(u tisucama kuna)

Tecaj euro/kuna -5% | +5% -786/+786



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

2. Kamatni rizik

IzloZzenost Drustva trziSnom riziku promjena u kamatnim stopama je koncentriran u investicijskom portfelju.
Poslovanje Drustva je podlozno riziku promjene kamatnih stopa utoliko $to kamatonosna imovina i obveze na koje se
placa kamata dospijevaju u razli¢itim rokovima i kamate im se razli¢ito mijenjaju.

Drustvo je takoder izlozeno riziku promjena u buduéim nov€anim tokovima koji proizlaze iz promjena kamatnih stopa
na trzistu. Medutim ovaj rizik je ograni¢en buduci da veéina kamatonosnih ulaganja Drustva na datum bilance nosi
fiksne kamatne stope.

Matemati¢ka pricuva Zivotnog osiguranja diskontira se niZzom od tehni¢ke kamatne stope i stope propisane
regulativom. Propisana stopa donekle odrazava predvidena kretanja u kamatnim stopama kroz duZzi vremenski
period. |z toga slijedi da promjene u vrijednosti ulaganja koje se mogu povezati s kamatnom stopom nece biti
ublazene odgovarajuéim promjenama ekonomske vrijednosti pricuva za ugovore o osiguranju u suprotnom smjeru.

Drustvo prati ovu izlozenost povremenim pregledima stanja svoje imovine i obveza. Procjene nov€anih tokova. kao i
utjecaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na investicijski portfelj i tehnicke pri€uve redovito se modeliraju i
pregledavaju. Op¢eniti cilj ovih strategija je ograniciti neto promjene u vrijednosti imovine i obveza koje proizlaze iz
promjena kamatnih stopa. Drustvo nastoji uskladiti buduc¢e primitke od imovine s obvezama iz osiguranja putem
kupnje drzavnih obveznica. Medutim, obzirom na relativho kratko trajanje takvih obveznica i duze razdoblje trajanja
obveza po osnovi Zivotnog osiguranja. Drustvo je izloZzeno kamatnom riziku.

Prema ugovorima, Drustvo je duzno obracunavati kamatu po stopama od 2,75% godiSnje na plaéene premije iz
polica zZivotnog osiguranja za isplatu iznosa osiguranicima po isteku takvih polica osiguranja i trenutno se ne moze
zastititi od budu¢eg kamatnog rizika kojem ¢e biti izlozeno na ulaganjima sredstava za pokri¢e buducih obveza.
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Analiza promjene kamatnih stopa

Tablice u nastavku predstavljaju financijsku imovinu i obveze Drustva analizirane prema razdoblju promjene kamatnih stopa ili preostalog ugovornog dospijeca
ovisno o tome koje je ranije. Ove tablice prikazuju procjenu rukovodstva o izloZzenosti riziku promjene kamatnih stopa za Drustvo na dan 31. prosinca 2010. godine i
nisu nuzno indikativne za poziciju u nekom drugom vremenu, ali uzimajuéi u obzir pretpostavke kamatnih stopa na kojima zasniva izraun matematicke pricuve
(bilieSka11) pruzaju odredeni uvid u osjetljivost dobiti Drustva na kretanja kamatnih stopa. Na dobit ¢e takoder utjecati i valutna struktura imovine, obveza i kapitala i
rezervi. Drustvo ima znacajan udio kamatonosne imovine u stranim valutama.

Efektivha Fiksna
kamatna Do 6 6-12 1-2 2-5 Vise od 5 Bez kamatna
31. prosinca 2010. godine stopa mjeseci mjeseci godine godina godina kamata Ukupno stopa
Financijska imovina
Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a 4,86% - - - 877 1.079 - 1.956 4,90%
Zajmovi i depoziti 4,35% 667 1.098 388 1.388 1.025 - 4.566 4,35%
Financijska imovina raspoloziva za
prodaju
Obveznice 6,00% - - 155 2.305 5.167 - 7.627 6,01%
Udjeli u investicijskim fondovima n/p - - - - - 100 100 n/p
Komercijalni zapisi 8,73% 393 - - - - - 393 8,13%
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Investicijski fondovi n/p - - - - - 7.322 7.322 n/p
Portfelj dan na upravljanje n/p - - - - - 4.635 4.635 n/p
Ulaganja za racun osiguratelja n/p - - - 452 2.653 - 3.105 n/p
PotraZivanja n/p 786 49 527 - - - 1.362 n/p
Novac i nov€ani ekvivalenti - 686 - - - - - 686 -
Ukupno financijska imovina 2.532 1.147 1.070 5.022 9.924 12.057 31.752
Pri€uve za ugovore o osiguranju n/p (56) (121) (716) (695) (2.848) - (4.436) n/p
Obveze iz poslova osiguranja i ostale
obveze n/p (1.898) (274) (414) - - - (2.586) n/p
Ukupno financijske obveze i obveze iz
ugovora o osiguranju (1.954) (395) (1.130) (695) (2.848) - (7.022)
Neto financijska imovina i obveze 578 752 (60) 4.327 7.076 12.057 24.730
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31. prosinca 2009. godine

Financijska imovina

Financijska imovina koja se drzi do dospijec¢a
Zajmovi i depoziti

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka

Investicijski fondovi
Portfelj dan na upravljanje
Ulaganja za racun osiguratelja
PotraZivanja
Novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupno financijska imovina

Pri€uve za ugovore o osiguranju

Obveze iz poslova osiguranja i ostale
obveze

Ukupno financijske obveze i obveze iz
ugovora o osiguranju

Neto financijska imovina i obveze

Efektivha Fiksna
kamatna Do 6 6-12 1-2 2-5 Vise od 5 Bez kamatna
stopa mjeseci mjeseci godine godina godina kamata Ukupno stopa
6,72% 523 - - 762 1.173 - 2.458 6,07%
4.1% 9.939 1.823 73 384 952 - 13.171 4.1%
6,14% 1.361 - - 1.469 52 - 2.882 6,32
n/p - - - - - 2.563 2.563 n/p
n/p - - - - - 4.054 4.054 n/p
n/p - - - - - 762 762 n/p
n/p 187 433 898 - - - 1.518 n/p
- 534 - - - - - 534 -

12.544 2.256 971 2.615 2177 7.379 27.942
n/p - (218) - - (861) - (1.079) n/p
n/p - (2.287) - - - - (2.287) n/p
- (2.505) - - (861) - (3.366)
12.544 (249) 971 2.615 1.316 7.379 24.576
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Nize prikazane tablice prikazuju neto ucinak na kapital, ukoliko bi doslo do porasta ili smanjenja trziSnih
kamatnih stopa, uz sve ostale varijable nepromijenjene, zbog utjecaja na promjene trziSnih kamatnih stopa na
fer vrijednost obveznica klasificiranih u portfelj imovine raspoloZive za prodaju.

Efekti promjene kamatne stope na rezultat na 31. prosinca 2010. godine

Utjecaj na
Promjene u varijabli kapital 2010.
(u tisu¢ama kuna)
TrziSna kamatna stopa -100 b.p./+100 b.p. +429/-387
Efekti promjene kamatne stope na rezultat na 31. prosinca 2009. godine
Utjecaj na
Promjene u varijabli kapital 2010.
(u tisu¢ama kuna)
TrziSna kamatna stopa -100 b.p./+100 b.p. +62/-59

3. Cjenovnirizik

Drustvo ne ulaze direkino u pojedinaéne dionice ve¢ manji dio ulaganja iz sredstava kapitala plasira u
investicijske fondove te investicijski portfelj. U investicijskom portfelju aktivho se upravlja sredstvima i trguje
radi ublaZzavanja pada cijena dionica. 2008. godina bila je specificna s obzirom na pad, ali drustvo nije uloZilo
znacajan dio kapitala kako bi neovisno o nerealiziranim gubicima o¢uvalo granicu solventnosti. U 2009. i 2010.
godini slijedio je oporavak trzista kapitala pa tako i oporavak ovog dijela ulaganja. Drustvo u ovim ulaganjima
ima nerealizirane dobitke u 2010. godini.

Nize prikazane tablice prikazuju neto uc€inak na rezultat, ukoliko bi doslo do porasta ili smanjenja trzisnih
indeksa, uz sve ostale varijable nepromijenjene, zbog utjecaja na fer vrijednost financijske imovine
klasificirane u portfelj imovine po fer vrijednosti kroz racunu dobiti i gubitka.

Efekti promjene trziSnih indeksa na rezultat na 31. prosinca 2010. godine

Promjene u Utjecaj na
varijabli rezultat 2010.

(u tisucama kuna)

Trzi8ni indeksi -10%/+10% +1.044/-1.044

Primarni indeksi na koje se gornji efekt odnosi su Crobex, DAX, MSClI WORLD, DJ RUSSIA TITANS 10,
MSCI India (INR FP) te americki Russell 2000.
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Efekti promjene trziSnih indeksa na rezultat na 31. prosinca 2009. godine

Promjene u Utjecaj na
varijabli rezultat 2009.

(u tisucama kuna)

Trzisni indeksi -10%/+10% +339/-339

Fer vrijednost

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti po trziSnim
uvjetima. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju i financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka izrazeni su po fer vrijednosti. Zajmovi i potrazivanja i financijska imovina koja se drzi do
dospijeca izrazeni su po amortiziranom troSku umanjenom za umanjenje vrijednosti. Rukovodstvo smatra da
se knjigovodstvena vrijednost zajmova i potraZivanja ne razlikuje znacajno od njihove fer vrijednosti pod
pretpostavkom da ¢e sva pla¢anja po izlozenostima ¢ija vrijednost nije umanjena biti naplaéena kao $to je
ugovoreno i ne uzimajuéi u obzir ikakve buduce gubitke. Za fer vrijednost financijske imovine koja se drzi do
dospijeca procijenjeno je da je 37 tisuca kuna viSa od knijgovodstvene vrijednosti na dan 31. prosinca 2010.
godine.

Drustvo je primijenilo dodatak MSFI-u 7, koji je na snazi od 1. sije€nja 2009. godine. On zahtjeva da Drustvo
klasificira mjerenje fer vrijednosti koriste¢i hijerarhiju fer vrijednosti koja odrazavaj zna€aj inputa koji se koriste
u mjerenju. Hijerarhija fer vrijednosi ima sljedece razine:

e Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu ili obveze (razina 1)

e Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obvezu, bilo izravno (kao cijene) ili neizravno (izvedeno iz cijena) (razina 2)

¢ Inputi za imovinu ili obveze koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima (razina 3)

Aktivno trziste

Drustvo trziSte smatra aktivnim ako se po prosudbi Uprave transakcije odvijaju dovoljno ¢esto da bi se mogle
dobiti pouzdane informacije o cijenama na trajnoj osnovi. Nadalje, za financijski instrument se smatra da kotira
na aktivnom trziStu ako su kotirane cijene lako i redovito dostupne od strane sudionika na trzistu, i ako te
cijene predstavljaju stvarne transakcijske cijene koje se postizu na trziStu pod trziSnim uvjetima.

Nadalje, znac¢ajno nizi volumen transakcija od uobi¢ajenog ne mora nuzno biti dovoljan dokaz da ne postoji
aktivno trziSte, a izostanak transakcija u kratkom razdoblju ne znadi da je trziste prestalo biti aktivno.



KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJESCA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

Neaktivno trziste

Uprava Drustva redovito razmatra pokazatelje aktivnosti trzista, te smatra da u pokazatelje neaktivnog trzista

spadaju zna€ajan pad volumena trgovinskih aktivnosti i zna¢ajne promjene cijena tijekom razdoblja, odnosno

¢injenica da trziSne cijene viSe nisu aktualne, iako navedeni ¢imbenici sami po sebi ne moraju nuzno znagiti da

trziSte viSe nije aktivno.

Drustvo smatra trziSte neaktivnim ako promatrane trziSne transakcije po prosudbi Uprave nisu redovite, ¢ak i

ako su cijene dostupne, ili ako jedine izvrSene transakcije predstavljaju prisilne transakcije ili transakcije

prodaje u nuzdi.

Sljedec¢e tablice predstavljaju imovinu koja se mijeri po fer vrijednosti na 31. prosinca 2010. godine i 31.

prosinca 2009. godine

31. prosinca 2010. godine

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

- Drzavne obveznice, fiksna kamatna stopa,
kotirajuce

- Korporativhe obveznce

- Komercijalni zapisi

- Investicijski fond
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

- Portfelj dan na upravljanje

- Otvoreni investicijski fondovi

- Unit-linked

Ukupno financijska imovina

31. prosinca 2009. godine

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
- Drzavne obveznice, fiksna kamatna stopa,
kotirajuce
- Komercijalni zapisi
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
- Portfelj dan na upravljanje
- Otvoreni investicijski fondovi
- Unit-linked

Ukupno financijska imovina

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
(u tisu¢ama kuna)

4.719 - - 4.719

- 2.908 - 2.908

- 393 - 393

100 - - 100

4.635 - - 4.635

7.322 - - 7.322

3.105 - - 3.105

19.881 3.301 - 23.182
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

(u tisucama kuna)

2.525 - - 2.525

- 357 - 357

4.054 - - 4.054
2.563 - - 2.563
762 - - 762
9.904 357 - 10.261




KD ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
DODATAK

PROPISANI OBRASCI

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga donijela je 19. studenog 2010. godine Pravilnik o strukturi i
sadrzaju financijskih izvjestaja drustva za osiguranje odnosno drustva reosiguranje (Narodne Novine 132/10).

U nastavku su prikazani propisani izvjestaji u obliku koji zahtjeva navedena odluka Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, te usklada propisanih obrazaca s osnovnim financijskim izvjeStajima pripremljenim
u skladu sa zakonskom ra¢unovodstvenom regulativom primjenjivom na drustva za osiguranje u Hrvatskoj kao
i dodatni obrasci koji sadrze informacije koje nisu prikazane u bilieSkama uz financijske izvjestaje, ali su
zahtijevane Pravilnikom.



[Druﬁtvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d.

[ OIB:

{Adres a: Donje Svetice 46¢, Zagreb

| 01695526582

AKTIVA

Izvjestaj o financijskom poloZaju (Bilanca) na dan 31.12.2010.

u kunama

Opis pozicije

Kapl tal pozvan da se plau

Prethodna

odina

Tekuca godina

NeZzivot

NeZzivot

Kallal nije pozvan da se plati

Zemljista i gradevinski objekti koji sluZe drustvu za provodenje djelatnosti

Oprema

370.094

370.094 214.708|

214.708

O'(dld materijalna imovina i zalihe

cedenta)

g
provodenje djelatnosti
013 0144015401 I Ulaganja u podruZnice, pridruZena drustva i sudjelovanje u zajedni¢kim
° ulaganjima
014 1 Dionice i udjeli u podruznicama
015 2 Dionice i udjeli u pridruzenim dru§tvima
016 3 Sudjelovanje u zajednickim ulaganjima
017 0‘3:;3‘;02 II | Ostala financijska ulaganja 25.128.412 25.128.412 26.599.530 26.599.530
018 | 019+020 1 __|Ulaganja koja se drZe do dospije¢a 2.458.425 2.458.425 1.956.146 1.956.146
019 1.1__|Duznicki vrijednosni papiri i drugi vrijednosni papiri s fiksnim prihodom 2.458.425] 2.458.425 1.956.146| 1.956.146
020 1.2 |Ostala ulaganja koja se drZe do dospijeca
021 |50 2 |Ulaganja raspoloiva za prodaju 2.881.759 2881759  8.119.602 8.119.602
022 2.1 __|Dionice, udjeli i drugi vrijednosni papiri koji donose promjenjiv prihod
023 2.2 |Duznicki vrijednosni papiri i drugi vrijednosni papiri s fiksnim prihodom 2.881.759 2.881.759 8.019.375 8.019.375
024 2.3 _|Udjeli u investicijskim fondovima 100.226| 100.226
025 2.4 |Ostala ulaganja raspoloZiva za prodaju
027+028+02
026 | 4,030:031 3 | Ulaganja po fer wrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 6.617.299 6.617.299 11.957.566 11.957.566
027 3.1 |Dionice, udjeli i drugi vrijednosni papiri koji donose promjenjiv prihod
028 3.2 | Duznicki vrijednosni papiri i drugi vrijednosni papiri s fiksnim prihodon
029 3.3 _|Derivativni financijski instrumenti
030 3.4 __|Udjeli u investicijskim fondovima 2.563.235] 2.563.235 7.322.232] 7.322.232
031 3.5 |Ostala ulaganja 4.054.064 4.054.064 4.635.334 4.635.334
032 |7 4 | Deporiti, zajmovi i potrazivanja 13.170.929 13170929|  4.566.216] 4566.216
033 4.1 _|Deporziti kod kreditnih institucija (banaka) 10.735.882 10.735.882 1.764.145 1.764.145
034 4.2 | Zajmovi 1.331.456) 1.331.456 2.802.072 2.802.072
035 4.3 _|Ostali zajmovi i potraZivanja 1.103.590) 1.103.590
036 v Depoziti kod preuzetog poslovanja osiguranja u reosiguranje (depoziti kod

Posebna pncuvd za oslgumnje iz skupme zlvomlh oslgumnjd kod kojih

Odgodena porezna imovina

039 1 Prijenosne premije, udio reosiguranja
040 2 Matematicka pricuva osiguranja, udio reosiguranja
041 3 Pricuva Steta, udio reosiguranja 1.876] 1.876 4.104 4.104
o 4 Pricuve za povrate premija ovisne i neovisne o rezulatatu (bonusiipopusti),
udio reosiguranja

043 5 Priuva za kolebanje $teta, udio reosiguranja
044 6 Druge tehnicke pricuve osiguranja, udio reosiguranja

7

Tekuca porezna imovina

Pot vanja iz neposrednih @lova osiguranja

187.498|

187.498 69.933

69.933

Od osiguranika

Od zastupnika, odnosno posrednika u osiguranju 187.498] 187.498 69.933 69.933
PotraZivanja iz poslova suosiguranja i reosiguranja 421 421 919 919
055+056+05
054 7 3 |Ostala potraZivanja 563.778 563.778 480.504 480.504
055 3.1 |PotraZivanja iz drugih poslova osiguranja
056 3.2 _|PotraZivanja za ]7rm0re na ulaganja 229.126] 229.126
057 3.3 Ostala potra 563.778| 563.778 251.378|

534.381 685708

251.378

Razgra

059 1 |Novac u banci i blagajni 534381 685. 708
060 1.1 __|Sredstva na poslovnom racunu 534.330) 534.330 685.657 685.657
061 1.2 |Sredstva na racunu imovine za pokriée matematicke pricuve 50| 50 52| 52
062 1.3 |Novcana sredstva u blagajni

063 2 Dugotrajna imovina namjenjena za prodaju i prestanak poslovanja

064 3 Ostalo

22780

729.544 761.170]

Datum:

20.3.2011.

Sastavio:Andrea Milkovi¢ Milun

.4 !(D Life

16.185 27.192]

Odgovoma osoba: Neven Ti¥ma i Andreja Radi¢




kDru§lvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d. | OIB: [

|Adresa: Donje Svetice 46c, Zagreb | 01695526582 |
Izvjestaj o financijskom poloZaju (Bilanca) na dan 31.12.2010.
PASIVA u kunama
B.roj Eeme‘nt.i Ozn?aka Opis pozicije | _ Prethodna godina | ; Tekuc'a'godina |

t NeZivot Zivot NeZivot

0734074407
072 5 1 | Upisani kapital 40.525.000 40.525.000|  40.525.000 40.525.000
073 1.1 _|Uplaceni kapital - redovne dionice 40.525.000) 40.525.000 40.525.000) 40.525.000
074 1.2 |Uplaceni kapital - povlastene dionice
075 1.3 _|Kapital pozvan da se plati
076 2 Premije na emitirane dionice (rezerve kapitala)
077 "0 3 [Revalorizacijske rezerve 50.727 50727 100.382, 100.382
078 3.1 | Zemljista i gradevinskih objekata
079 3.2__|Financijskih ulaganja 50.727, 50.727 100.882 100.882
080 3.3 | Ostale revalorizacijske rezerve
082+083+08
081 4 4 |Rezerve 1.837.500 1.837.500 3.670.000 3.670.000
082 4.1 _|Zakonske rezerve
083 4.2 _|Statutarna rezerva
084 4.3. | Ostale rezerve 1.837.500| 1.837.500 3.670.000 3.670.000
085 | 086+087 5 |Prenesena (zadrZana) dobit ili gubitak -9.617.756 -9.617.756| -11.377.163 -11.377.163
086 5.1 _|ZadrZana dobit
087 5.2 |Preneseni gubitak (-) -9.617.756| -9.617.756 -11.377.163 -11.377.163
088 | 089+0% 6 | Dobitili gubitak tekuceg obracunskog razdoblja -7.266.907| -7.266.907 -7.226.534| -7.226.534
089 6.1 | Dobit tekucéeg obracunskog razdoblja
090 6.2 |Gubitak tekuceg obracunskog razdoblja ( -) -7.266.907 -7.266.907 -7.226.534] -7.226.534
g OBVIZE DR G REDA. (PODREDENE. OBVIZ | R RRRRRAE AR
rijenosne premije, .
094 2 M i¢ka priCuva osiguranja, bruto iznos 805.267|
095 3 |Pricuva §teta, bruto iznos 213.207 213.207 509.836) 509.836
09 4 Pricuve za povrate premija ovisne i neovisne o rezulatatu (bonusi i popusti),
bruto iznos
097 5 |Pricuva za kolebanje $teta, bruto iznos
098 6 |Druge tehnicke pricuve osiguranja, bruto iznos

104 1 Odgodena porezna obveza
iTekuc'a porezna obveza

1 253.232
113 2 |Obveze proizasle iz poslova suosiguranja i reosiguranja 4.386| 4.386 15.372]
114 3 Obveze za otudenje i prekinuto poslovanje

Ostale obveze

1.185.277

Razgrani¢ena provizija reosiguranja
118 2 |Ostalo odgodeno placanje troskova od buduceg razdoblja 844.335 719.246, 719.246

Datum: 20.3.2011.

Sastavio:Andrea Milkovi¢ Milun Odgovorna osoba: Neven Ti¥ma i Andreja Radi¢

- ZIKD Life &J geaoic



[Dru§lvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d. | OIB: [
[Adresa: Donje Svetice 46c, Zagreb | 01695526582 |
IzvjeStaj o sveuobuhvatnoj dobiti (Racun dobiti i gubitka) za razdoblje 01.01.2010.- 31.12.2010.

u kunama
Broj |  Hlementi Oznaka . o se | Prethodno obra¢unsko razdoblje | Tekuée obraunsko razdoblje |
Opis pozicije
zbroja ivot i Ukupno ivot Ukupno

4.246.368 8.247.869 8.247.869

002 1 ZaraCunate bruto pre
003 2 Premije suosiguranja
004 3 Ispravak vrijednostiinaplaceni ispravak vrijednosti premije
osiguranja/suosiguranja

005 4 Premije predane u reosiguranje (-) -16.687! -16.687 -20.289! -20.289
006 5 Premije predane u suosiguranje (-)
007 6 Promjena bruto pricuva prijenosnih premija (+/-) -9.703 -9.703 -6.827 -6.827
008 7 Pmm]_c;nj pri¢uva prijenosnih premija, udio reosiguratelja (+/-)

8

ol 1 Prihodi od podruZnica, pridruZenih dru$tava i sudjelovanja u zajedni¢kim
ulaganjima

012 DD 2 |Prihodiod ulaganja u zemljita i gradevinske objekte
013 2.1 |Prihodi od najma
014 2.2 |Prihodi od povecanja vrijednosti zemljista i gradevinskih objekata
015 2.3 __|Prihodi od prodaje zemljista i gradevinskih objekata
016 3 |Prihodi od kamata 1.088.084 1.088.084 725.896 725.8961
017 4 Nerealizirani dobici od ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 2.109.920 2.109.920] 2.565.425 2.565.425
018 019+020+021 5 Dobici od prodaje (realizacije) financijskih ulaganja 36.240. 36.240) 62.228] 62.228]
019 5.1 ___|Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 36.240 36.240 62.228 62.228
020 5.2 |Ulaganja raspoloZiva za prodaju
021 5.3 |Ostali dobici od prodaje financijskih ulaganja
022 6 |Neto pozitivne teCajne razlike 353.051 . 432.995 432.995
023 7 ___|Ostali prihodi od ulaganja 40.480 . . 75457,

A T — =

710670
33.841

028 0291030031 1 |Likvidirane Stete -21.312 -21.312)] -65.382) -65.382]
029 1.1__|Bruto iznos (-) -21.312] -21.312)] -65.382] -65.382)]
030 1.2 Udio suosiguratelja (+)
031 1.3 __|Udio reosiguratelja( +)
032 03340344035 2 Promjena priuva za §tete (+/-) -177.216, -177.216| -294.401 -294.401
033 2.1 __|Bruto iznos (-) -178.796! -178.796) -296.629! -296.629|
034 2.2 |Udio suosiguratelja (+)
035 2. Udio reosiguratelja (+) 1.580! 1.580 2.228 2.228

037 0384039 1 ngg na matematicke pricuve osiguranja (+/-) -78.869! -78.869) -713.418, -713.418|
038 1.1 __|Bruto iznos (-) -78.869, -78.869) -713.418 -713.418]
039 1.2__|Udio reosiguratelja (+)

040 2 2 |Promijena ostalih tehni¢kih pricuva, neto od i ja (+/-)

041 1.1 Bruto iznos (-)

042 1.2 Udio suosiguratelja (+)

043 1.3 __|Udio reosi; j

045 1 Bruto iznos (-) -688.529| -688.529) -2.342.643 -2.342.643
046 2 Udio suosiguratelja (+)

049 1 Ovisni o rezultatu_(bonusi)
050 | 2 Ncovxsmo rcwllalu (ousu)
¥ (i e 48927 2489

052 0531054035 1 [TroSkovi pribave .244. -4.244.230) -6.429.244
053 1.1 |Provizija .906. -2.906.577, -3.386.998
054 1.2__|Ostali troskovi pribave -1.788.245 -1.788.245 -3.073.872
055 1.3 | Promjena razgranicenih troskova pribave (+/-) 450.592 450.592 31.626
056 057+058+059 2 TroSkovi uprave (administrativni troSkovi) -8.244.998 -8.244.998 -7.725.841
057 2.1 __|Amortizacija materijalne imovine -164.068| -164.068| -193.269
058 2.3. _|Place, porezi i doprinosi iz i na place -4.511.340; -4.511.340) -4.134.900;

059 2.4. |Ostali troskovi uprave 569.589 -3.569.589 -3.397.673

Amortizacija zemlji§ta i gradevinskih objekata koji ne sluZe dru§tvu za

061 1
obavljanje djelatnosti

062 2 Kamate -30.297! -30.297, -83 -83]
063 3 Umjanjenje vrijednosti ulaganja -116.369 -116.369)
064 4 Gubici ostvareni pri prodaji (realizaciji) financijske imovine -428| -428| -22.000] -22.000]
065 5 Uskladivanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka -885.423 -885.423 -1.267.293 -1.267.293
066 6 Neto negativne tecajne razlike -600.619| -600.619| -301.690| -301.690)

7

Ostali troskovi ulaganja -186.410 -186.410) .218 -35.218]

077 | 1 Pripisano imateljima kagllala malmc
| 2 Pripisano nekontroliraju¢em interesu




[DruElvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d. | OIB: E
[Adresa: Donje Svetice 46c, Zagreb | 01695526582 |
Izvjestaj o sveuobuhvatnoj dobiti (Racun dobiti i gubitka) za razdoblje 01.01.2010.- 31.12.2010.

u kunama
Broj |  Hementi  |Oznaka Onis poziciie [ Prethodno obracunsko razdoblje | Tekuée obratunsko razdoblje |
pozicije| zbroja pozicije IS pozicly 2 = =

ivot NeZivot Ukupno ivot i Ukupno

Dobici/gubici proizaili iz preracunavanja financijakih izvjeStaja inozemnog

082 1 .
poslovanja

083 5 Dobic.i/gubici proizi§li iz revalorizacije financijske imovine raspoloZive za 83303 83303 50.155 50155
prodaju

084 3 Dobici/gubici proizi§li iz revalorizacije zemljista i gradevinskih objekata koji
sluze dru$tvu za obavljanje djelatnosti

085 Dobici/gubici prozsli iz revalorizacije druge materijalne (osim zemlji§ta i
nekretnina) i nematerijalne imovine

086 Utinci od instrumenata zaStite nov€anog toka

087 Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima s definiranim mirovinama

088 Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti pridruZenih drustava

089

Porez na dobit na ostalu sveobuhvatnu dobit

4
5
6
7
8

XX UK veobuhvatna dobit
1
2

XXI

Pripisano i jima kapitala matice

Datum: 20.3.2011.

Sastavio:Andrea Milkovi¢ Milun Odgovoma osoba: Neven Ti¥ma i Andreja Radi¢

Ty "!(D.L'.m. J/Z %e@m'c'



Drustvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d.

OIB:

Adresa: Donje Svetice 46¢, Zagreb

01695526582

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA (INDIREKTNA METODA) za razdoblje 01.01.2010.-31.12.2010.

u kunama

Hementi zbroja

Opis pozicije

Tekuce poslono
razdoblje

Isto razdoblje

Placeni porez na dobit
NOVCANITOKIZ UL
Primici od prodaje mate

rijalne imovine

002 003+0 1 Nowani tok prije promjene poslowne imovine i obveza -8.935.631 -7.981.512
003 1.1 |Dobit/gubitak prije poreza -7.226.534 -7.266.907|
005+006+007
004 +008+009+010 1.2 |Uskladenja: -1.709.097 -714.605)
+011+012
005 1.2.1 _|Amortizacija nekretnina i opreme 162.683 164.068
006 1.2.2 _|Amortizacija nematerijalne imovine 207.365 196.526
007 1.2.3  |Umanjenje vrijednosti i dobici/gubici od svodenja na fer vrijednost 116.369]
008 1.2.4 _|Troskovi kamata 83 30.297]
009 1.2.5 _|Prihodi od kamata -725.896) -1.105.496
010 1.2.6 | Udjeli u dobiti pridruZenih drustava
o011 127 Dobici/gubici od prodaje materijalne imovine (ukljucujuci zemljista i gradevinske
objekte)
012 1.2.8 |Ostala uskladenja -1.469.703
013 014+015+.. 4030 2 Poveéanje/smanjenje poslovne imovine i obveza 14.475.852 4.103.914
014 2.1 |Povecanje/smanjenje ulaganja raspolozivih za prodaju 1.140.889| -647.194]
015 20 POszc'anje/smanjenje ulaganja koja se vrednuju po fer vrijednosti kroz racun dobiti i 3.012.893 -1.099.299
gubitka
016 2.3 |Povecanje/smanjenje depozita, zajmova i potraZivanja 9.003.619| 5.196.400)
017 24  |Povecanje/smanjenje depozita kod preuzetog poslovanja osiguranja u reosiguranje
018 2.5 |Povecanje/smanjenje ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja -2.342.643 -688.529)
019 2.6 |Povecanje/smanjenje udjela reosiguranja u tehnic¢kim priCuvama
020 2.7 |Povecanje/smanjenje porezne imovine
021 2.8 |Poveéanje/smanjenje potraZivanja 200.341 1.297.111
022 2.9 |Povecanje/smanjenje ostale imovine -151.328 -9.020)
03 210 Po.veéanje/smanjenje placenih troskova buduceg razdoblja i nedospjele naplate 45.649 _503.746
prihoda
024 2.11 |Poveéanje/smanjenje tehnickih pricuva 1.016.875 265.788
05 212 P'o'veézmjelémanjenje tehnickih pricuva Zivotnog osiguranja kada ugovaratelj snosi 2340643 688.520)
rizik ulaganja
026 2.13 |Poveéanje/smanjenje poreznih obveza
027 2.14 |Povecanje/smanjenje depozita zadrzanih iz posla predanog u reosiguranje
028 2.15 |Povecanje/smanjenje financijskih obveza
029 2.16 | Poveéanje/smanjenje ostalih obveza 423.301 438412
030 2.17 _|Poveéanje/smanjenje odgodenog placanja tro§kova i prihoda buduceg razdoblja -125.089, -834.539)
031 3

o8

Izdaci za dane kratkoro¢ne i du

orocne zajmove

033 1 j
034 2 Izdaci za nabavu materijalne imovine -1.297 -66.711
035 3 Primici od prodaje nematerijalne imovine
036 4 Izdaci za nabavu nematerijalne imovine -371.477 -618.390)
037 5 Primici od prodaje zemljiSta i gradevinskih objekata koji ne sluZe drustvu za
provodenje djelatnosti
038 6 Izdaci za nabavu zemljista i gradevinskih objekata koji ne sluze drustvu za provodenje
djelatnosti
039 7 Povecéanje/smanjenje ulaganja u podruznice, pridruZena drustva i sudjelovanje u
zajednickim ulaganjima
040 8 Primici od ulaganja koja se drze do dospije¢a 595.489) 17.412
041 9 Izdaci za ulaganja koja se drze do dospijeca
042 10 Primici od prodaje vrijednosnih papira i udjela 653.931
043 11 Izdaci za ulaganja u vrijednosne papire i udjele -13.106.264
044 12 |Primici od dividendii udjela u dobiti
045 13 Primici sa naslova otplate danih kratkoro¢nih i dugoro¢nih zajmova 292.294
046 14 g

_-785.569

1 Novcani primici uslijed povecanja temeljnog kapitala 7.340.000) 5.612.500)
049 2 Nov¢ani primici od primljenih kratkoro¢nih i dugoro¢nih zajmova
050 3 Nov¢ani izdaci za otplatu primljenih kratkoro¢nih i dugoroénih zajmova
051 4 Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica

5

056 1 |Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja
[ os7 055+056 | 2 [Novacinovtani ekvivalenti na kraju razdoblja 685.709] 534.381]
Datum: 20.3.2011.

Sastavio:Andrea Milkovi¢ Milun

Odgovorna osoba: Neven Tisma i Andreja Radi¢

ZIKD Life
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Dru$tvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d. OIB:
Adresa: Donje Svetice 46c, Zagreb 01695526582
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA za razdoblje 01.01.2010.- 31.12.2010.
u kunama
Ras podjeljivo iasnicima matice
Uplaceni kapital . Rezerve . . Raspodjeljivo 5
Pr Zad dobit kapital
Redni broj Opis pozicije (redovne i er'xl}Je na Revalorizacijske (zakonske, 'a' rand ¢o .l Dobit/gubitak | Ukupno kapital | nekontrolirajué Ukl.lpno ap
. emitirane ili preneseni . . . .. . irezerve
povlastene Lo rezerve statutarne, . tekuée godine irezerve iminteresima
L. dionice gubitak
dionice) ostale)
"L [Stanjena 01, sijetnja prethodne godi 36750000 32576 Sei7ase,
1. Promjena raCunovodstvenih politika
2. ki prethodnih razdoblja

obithy dobit ili | 6691 ¢
1. Dobit ili gubitak razdoblja -7.266.907 -7.266.907
2. Ostala s hvatna dobit ili gubitak prethodne godi 83.303 83.303
2.1. Nerealizirani dobici ili gubici od materijalne imovine (zemljista i gradevinski objekti)
2.2. Nerealizirani dobici ili gubici od financijske imovine raspoloZive za prodaju 83.303 83.303
2.3. Realizirani dobici ili gubici od financijske imovine raspolozive za prodaju
24. Ostale nevlasnicke promjene kapitala

Povecéanje/smanjenje upisanog kapitala

Ostale uplate vlasnika

1.837.500

Isplata udjela u dobiti/dividenda

Ostale raspodjele vlasnicima

76.379

1. Dobit ili gubitak razdoblja -7.226.534
2 Ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak tekuée godi 50.155 50.155
Nerealizirani dobici ili gubici od materijalne imovine (zemljiSta i gradevinski objekti)
Nerealizirani dobici ili gubici od financijske imovine raspoloZive za prodaju 50.155 50.155

Realizirani dobici ili gubici od financijske imovine raspoloZive za prodaju

Ostale nevlasnicke promjene kapitala

sakeijes (tekuce razdok
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala

Ostale uplate vlasnika

Isplata udjela u dobiti/dividenda

Datum:20.0:
Sastavio: A

Ostale transakcije s vlasnicima

20.03.2011.
ndrea Milkovi¢ Milun

PIKD Life

Odgovorna osoba: Neven TiSma i Andreja Radi¢




Drustvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d.

SP-15-0

STATISTICKI PODACI O TROSKOVIMA UPRAVE (ADMINISTRATIVNI TROSKOVI) ZA 2010.GODINU

- OSIGURANJE -
u 000 kuna
TROSKOVI UPRAVE Provizija od
Sifra VRSTE OSIGURANJA Amortizacija Place, porezi Ostali troskovi reosiguratelja i
(bez grad. objekata) | idoprinosi (iz i na) uprave udio u dobiti
1 2 3 4 5 6
01 |Osiguranje od nezgode
02 |Zdravstveno osiguranje
03 |Osiguranje cestovnih vozila
04 | Osiguranje tra¢nih vozila
05 |Osiguranje zra¢nih letjelica
06 |Osiguranje plovila
07 |Osiguranje robe u prijevozu
08 |Osiguranje od pozara i elementarnih Steta
09 |Ostala osiguranja imovine
10 | Osiguranje od odgovornosti za upotrebu motornih vozila
11 | Osiguranje od odgovornosti za upotrebu zra¢nih letjelica
12 |Osiguranje od odgovornosti za upotrebu plovila
13 |Ostala osiguranja od odgovornosti
14 |Osiguranje kredita
15 |Osiguranje jamstava
16 |Osiguranje raznih financijskih gubitaka
17 |Osiguranje troSkova pravne zastite
18 | Putno osiguranje
19 |Zivotno osiguranje 21 455 374
20 |Rentno osiguranje
21 |Dopunska osiguranja uz Zivotno osiguranje 14 289 238
22 |Osiguranje za slu¢aj vjencanja ili rodenja
» Zivotf)a 1h rentn.a?sifgu.r?nja kod kojih osiguranik na sebe 158 3391 27786 !
preuzima investicijski rizik
24 |Tontine
25 |Osiguranje s kapitalizacijomisplate
UKUPNO (nezivotna osiguranja, vrste 01 - 18)
UKUPNO (zZivotna osiguranja, vrste 19 - 25) 193 4.135 3.398 1
SVEUKUPNO (vrste 01 - 25) 193 4.135 3.398 1

Datum: 20.3.2011.

Sastavio:Andrea Milkovi¢ Milun
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ZIKD Life

Odgovoma osoba:Neven Ti§ma i Andreja Radi¢




Drustvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d.

Izracun kapitala i jamstvenog kapitala
sa stanjem na dan 31.12.2010.

Obrazac IK - ZO

u kunama

Redni

broj

Opis

Iznos

OSNOVNIKAPITAL, ¢1.95 1+2+3-4-5-6-7)

24.844.591

Temeljni kapital dionickog druStva za osiguranje uplacen na temelju redovitih dionica, odnosno
temeljni kapital druStva za uzajamno osiguranje i sredstva na racunima ¢lanova dru$tva za uzajamno
osiguranje

40.525.000

PriCuve kapitala koje se ne odnose na obveze iz osiguranja

3.670.000

Prenesena dobit nakon odbitka dividendi koje se isplac¢uju

Otkupljene vlastite dionice

Nematerijalna imovina

746.712

Preneseni gubitak i gubitak tekuc¢e godine

18.603.697

NNk wio

Razlika nediskontiranih i diskontiranih tehnickih pricuva za Stete

(osim za tehnicke pri¢uve za vrste osiguranja iz ¢lanka 3. stavka 2. tocke 1. osiguranje od nezgode i 2.
zdravstveno osiguranje, kao ni za pri€uve za rente iz drugih vrsta osigunja iz ¢lanka 3. stavka 2. Zakona o
osiguranju)

DOPUNSKIKAPITAL, €1.96 1+2+3+4)

Temeljni kapital uplac¢en na temelju kumulativnih povlaStenih dionica

Podredeni duznicki financijski instrumenti

Pricuve kapitala povezane s kumulativnim povlastenim dionicama

Druge stavke (4.1 +4.2)

N
RN RSN ISR ISR |

Razlika matematicke pricuve koja u izzacunu ne uzima u obzir stvarni troSak odnosno dio stvarnog
troSka pribave i matematicke priCuve koja u izcacunu uzima u obzir stvarni troSak odnosno dio
stvarnog tro§ka pribave u skladu s ¢lankom 96. stavkom 3. to¢kom 1. Zakona o osiguranju

4.2

Pricuve s naslova vrednovanja imovine koje nisu izvanrednog karaktera (4.2.14+4.2.2 +4.2.3)

4.2.1

Pricuve s naslova vrednovanja zemljiSta i gradevinskih objekata

4.2.2

PriCuve s naslova vrednovanja financijske imovine

423

Pricuve s naslova vrednovanja ostale imovine

JAMSTVENI KAPITAL I+ 1

24.844.591

STAVKE ODBITKA, ¢l. 97 (142+3)

Udjeli u drugim drustvima za osiguranje, koncernu osiguravatelja, bankama, burzovno-posredni¢kim
druStvima, druStvima za upravljanje i drugim financijskim institucijama u skladu s ¢lankom 97.
stavkom 1. tocki 1. Zakona o osiguranju

Ulaganja u podredene duZznicke instrumente i druga ulaganja u osobe iz tocke 1. koja se radi
postivanja adekvatnosti kapitala tih osoba, uzimaju u obzir pri izracunu njihova kapitala i u kojima je
udjel dru§tva za osiguranje u skladu s ¢lankom 97. stavkom 1. tocki 2. Zakona o osiguranju

Nelikvidna sredstva
(dionice koje ne kotiraju na organiziranim tristima te druga sredstva koja nije moguce unovciti u trenutku
kada je to nuzno radi ispunjavanja dospjelih novcanih obveza)

KAPITAL I+1I-1V

24.844.591

u kunama

Iznos

Granica solventnosti (prema ¢l. 98. Zakona o osiguranju)

1.018.798

Kapital

24.844.591

Vise/manje kapitala (2-1)

23.825.794

1/3 granice solventnosti (prema ¢l. 98. Zakona o osiguranju)

339.599

Jamstveni kapital

24.844.591

Vise/manje jamstvenog kapitala (5-4)

24.504.992

Minimalni temeljni kapital (prema ¢l. 19. Zakona o osiguranju)

22.500.000

Jamstveni kapital

24.844.591

Vise/manje jamstvenog kapitala (8-7)

2.344.591

—
= =N 08 BCY [N [V [FNY [00) [N IO o

VISE/ MANJE KAPITALA (najniZi iznos od3, 6 i 9)

2.344.591

Datum:

20.3.2011.

Sastavio:Andrea Milkovi¢ Milun

Odgovorna osoba:Neven TiSma i Andreja Radi¢

ZIKD Life




Osiguranje iz skupine Zivotnih osiguranja

Adek vatnost kapitala

Drustvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d.
Na dan: 31.12.2010.

AK 20

u HRK
Redni Onis Prethodno poslovno Promatrano poslovno
broj P razdoblje razdoblje
Granica solventnosti (prema cl. 98.
1. . 624.568,63 1.018.797,59
Zakona) (GS-Z (21))
5 MIN. TEMELINI KAPITAL prema ¢l. 22.500.000,00 22.500.000,00
19. Zakona (TK)
1/3 granice solventnosti (prema ¢l. 98.
3. 208.189,54 339.599,20
Zakona) (3)=(1)/3
4. |Jamstveni kapital (JK) 24.945.964,28 24.844.591,27
5. |Kapital (K) 24.945.964,28 24.844.591,27
6. |JK>=1/3 Granice solventnosti OK OK
7. |JK>=min TK OK OK
8. [ Kapital >= Granici solventnosti OK OK
9. ADEKVATNOST KAPITALA TRUE TRUE

(zadovoljena = TRUE)

Datum: 20.3.2011.

Sastavio: Nives Peni¢-Ivanko

Odgovorna osoba: Neven TiSma i Andreja Radi¢
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Imenovani ovlaSteni aktuar: Nives Peni¢-Ivanko

.4 !(D Life




Drustvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d. Obrazac PU-1
PREGLED ULAGANJA IMOVINE ZA POKRICE MATEMA TICKE PRICUVE
nadan 31.12.2010.
u kunama
Re@i Namjena ulaganja Dozvoljeni Os}va.reni Ostvareni %
broj % iznos
IMOVINA ZA POKRICE MATEMATICKE PRICUVE 891.183| 110,7%
I |Ulaganja predvidena ¢lankom 122. stavkom 1. Zakona o osiguranju 100 % 891.183] 110,7%
1 |vrijednosnipapiri (1.1do 1.3) 100% 790.905 98,2%
1.1 lizdavatelj RH 790.905 98,2%
1.2 \izdavatelj HNB 0,0%
1.3 lizdavatelj HBOR 0,0%
2 |Obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri za koje je RH izdala jamstvo 100% 0,0%
Redni broj 1 i 2 najmanje 50%
3 Obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri ¢iji je izdavatelj jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) 0.0%
samouprave u RH
4 Obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri za koje je jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) 0.0%
samouprave u RH izdala jamstvo ’
5 |Obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri kojima se trguje na uredenom trziStu vrijednosnih papira u RH 0,0%
Redni broj 3, 4 i 5 zajedno najvise 35%
6 |Dionice kojima se trguje na uredenom trzi§tu vrijednosnih papira u RH 25% 0,0%
7 |Udjeliidionice investicijskih fondova koji su registrirani u RH 40% 100.226 12,4%
8 |Predujmoviizajmoviu iznosu otkupne vrijednosti osiguranja na temelju ugovora o Zivotnom osiguranju 30% 0,0%
9 |Zajmovibankama sa sjediStemu RH 0,0%
10 |Depoziti u bankama sa sjediStemu RH 0,0%
Redni broj9 i 10 u istu banku ili vise povezanih banaka najvise 5%, a zajedno najvise 30%
11 |Zajmovi osigurani garancijombanke sa sjediStemu RH 0,0%
12 |Zajmovi osigurani vrijednosnim papirima iz to¢ke 1. do 4. stavka 1. ¢lanka 122. Zakona o osiguranju 0,0%
Redni broj 11 i 12 jednom zajmoprimcu najvise 2%, a zajedno najvise 20%
Vlasni§tvo nekretnine i druga stvarna prava na nekretnini (pravo gradenja, pravo sluznosti) ako je
vlasni$tvo ili drugo stvarno pravo na nekretnini upisano u zemlji$noj knjiziu RH u korist drustva za
13 |osiguranje, ako se od njih ostvaruje prinos, ako je kupovna cijena bila odredena procjenom ovlastenog 30% 0,0%
sudskog vjeStaka, te ako su oslobodene svih tereta
(jedna odnosno vise nekretnina koje su medusobno povezane tako da cine jednu cjelinu najvise 10%)
14 |Sredstva na poslovnomracunu dru$tva za osiguranje 3% 52 0,0%
II |Ulaganja predvidena ¢lankom 122. stavkom 2. Zakona o osiguranju 15% 0,0 %
1 Dugoro¢ne obveznice i dugoro¢ni duznicki vrijednosni papiri ¢iji je izdavatelj drzava ¢lanica ili drzava 0.0%
¢lanica OBCD-a ’
’ Dugoro¢ne obveznice ili drugi dugorocni vrijednosni papiri ¢iji je izdavatelj inozemni nedrZavni subjekt 0.0%
drzave ¢lanice ili drzave ¢lanice OECD-a i
3 Dionice ¢iji je izdavatelj inozemno dionicko dru§tvo kojima se trguje na uredenim trzistima kapitala drzava 0.0%
¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a i
4 | Udjeli investicijskih fondova koji se prodaju u drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a 0,0%
I Ulaganja predvidena ¢lankom 122. stavkom 3. Zakona o osiguranju 0.0%
(ulaganja uz suglasnost nadzornog tijela)
TRAZENO POKRICE MATEMATICKE PRICUVE na dan 31.12.2010.
u kunama
Re@i Opis Iznos
broj
1 |Matemati¢ka priuva 805.267
2 |PriCuve za prijenosne premije kod vrsta rizika za koje je nuzno oblikovati matematicku priCuvu
3 |Pricuve za Stete kod vrsta rizika za koje je nuzno oblikovati matematicku pricuvu
4 |Pricuve za bonuse i popuste kod vrsta rizika za koje je nuzno oblikovati matematicku pricuvu
5  |TraZzeno pokrice matematicke priCuve (1+2+3+4) 805.267
6 |Imovina za pokri¢e matematicke pricuve 891.183
7  |TraZeno pokri¢e matemati¢ke priuve 805.267
8 |Razlika (7 - 6) -85.916

Datum: 20.3.2011.

Sastavio:Andrea Milkovi¢ Milun

Odgovorna osoba:Neven Ti$ma i Andreja Radi¢
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Drustvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d.

PREGLED ULAGANJ A IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKE PRICUVE

OSIM MATEMATICKE PRICUVE na dan 31.12.2010.

Obrazac PU-2

u kunama
Rc@i Namjena ulaganja Dozvoljeni Os}varcni Ostvareni %
broj P iznos
IMOVINA ZA POKRICE TEHNICKE PRICUVE OSIM MATEMATICKE PRICUVE 574.376] 109,1%
I |Uaganja predvidena ¢lankom 115. stavkom 1. Zakona o osiguranju 100 % 574.376 109,1%
1 |vrijednosnipapiri (1.1do 1.3) 100% 524.414 99,6%
1.1 |izdavatelj RH 524.414 99,6%
1.2 |izdavatelj HNB 0,0%
1.3 lizdavatelj HBOR 0,0%
2 |Obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri za koje je RH izdala jamstvo 100% 0,0%
3 Obvezice i drugi duznicki vrijednosni papiri Ciji je izdavatelj jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u 0.0%
RH
4 Obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri za koje je jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u RH 0.0%
izdala jamstvo
5 |Obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri kojima se trguje na uredenom trZi§tu vrijednosnih papira u RH 0,0%
Redni broj 3, 4i 5 zajedno najvise 35%
Obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri kojima se ne trguje na uredenom trzistu vrijednosnih papira ako je
6 |njihov izdavatelj pravna osoba sa sjediStemu RH 5% 0,0%
(isti izdavatelj najvise 1%)
7 | Dionice kojima se trguje na uredenom trzi§tu vrijednosnih papira u RH 25% 0,0%
3 Dionice kojima se ne trguje na uredenom trzi§tu vrijednosnih papira, ako je njihov izdavatelj pravna osoba sa 0.0%
sjedistem u RH i
9 |Udjeli trgovackih druStava sa sjediStemu RH 0,0%
Redni broj8i9 isti izdavatelj najvise 1%, a zajedno najvise 5%
10 | Udjeli i dionice investicijskih fondova koji su registrirani u RH 40% 49.962 9,5%
Zajmovi osigurani zaloZnim pravom na nekretnini odnosno prijenosom prava vlasniStva, ako je zalozno pravo
upisano u zemljisnoj knjizi u RH ili drzavi ¢lanici, te ako vrijednost zajma nije ve¢a od 60% trziSne vrijednosti
1 nekretnine procijenjene od ovla§tenog sudskog procjenitelja. U slu¢aju da je na nekretnini ve¢ upisano jedno ili vi§e 20% 0.0%
zaloznih prava, vrijednost zajma ne smije biti veca od 60% trZiSne vrijednosti nekretnine umanjene za vrijednost veé ’
upisanih zaloZnih prava
(jednom zajmoprimcu najvise 2%)
12 |Zajmovibankama sa sjediStemu RH 0,0%
13 |Depoziti u bankama sa sjediStemu RH 0,0%
Redni broj 12 i 13 u istu banku ili vise povezanih banaka najvise 5 %, a zajedno najvise 30%
14 |Zajmovi osigurani garancijom banke sa sjediStemu RH 0,0%
15 |Zajmovi osigurani vrijednosnim papirima iz tocke 1. do 4. stavka 1. ¢lanka 115. Zakona o osiguranju 0,0%
Redni broj 14 i 15 jednom zajmoprimcu najvise 2%, a zajedno najvise 20%
Vlasni§tvo nekretnine i druga stvarna prava na nekretnini (pravo gradenja, pravo sluznosti) ako je vlasnistvo ili
drugo stvarno pravo na nekretnini upisano u zemlji§noj knjizi u RH u korist drustva za osiguranje, ako se od njih
16  |ostvaruje prinos, ako je kupovna cijena bila odredena procjenom ovlastenog sudskog vjestaka te ako su 30% 0,0%
oslobodene svih tereta
(jedna odnosno vise nekretnina koje su medusobno povezane tako da predstavljaju jednu cjelinu najvise 10%)
17 |Sredstva na poslovnomracunu drustva za osiguranje 3% 0,0%
Il |Ulaganja predvidena ¢lankom 115. stavkom 2. Zakona o osiguranju 15% 0,0 %
1 Dugoro¢ne obveznice i dugoro¢ni duznicki vrijednosni papiri ¢iji je izdavatelj drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD- 0.0%
a
2 Dugoro¢ne obveznice ili drugi dugoro¢ni vrijednosni papiri ¢iji je izdavatelj inozemni nedrzavni subjekt drzave 0.0%
¢lanice ili drzave ¢lanice OECD-a |
3 Dionice ¢iji je izdavatelj inozemno dionicko drustvo kojima se trguje na uredenim trzi§tima kapitala drzava ¢lanica ili 0.0%
drzava €lanica OECD-a i
4 |Udjeli investicijskih fondova koji se prodaju u drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a 0,0%
I Ulaganja predvidena ¢lankom 115. stavkom 3. Zakona o osiguranju 0.0%
(ulaganja uz suglasnost nadzornog tijela) ’
TRAZENO POKRICE TEHNICKE PRICUVE OSIM MATEMATICKE PRICUVE na dan 31.12.2010.
u kunama
REd‘_Ii Opis Iznos
broj
1 |PriCuve za prijenosne premije 20.529
2 |Pricuve za bonuse i popuste
3 |PriCuve Steta 505.732
4 |Pricuve za kolebanje Steta
5  |Druge tehnicke priuve osiguranja
6 TraZeno pokri¢e tehnicke pricuve osim matematicke pricuve (1+2+3+4+5) 526.262
7 [Imovina za pokri¢e tehnicke pricuve osim matematicke priCuve 574.376
8 |TraZeno pokri¢e tehnicke pricuve osim matematicke priCuve 526.262
9 |Razlika 8-7) -48.114

Datum: 20.3.2011.

Sastavio:Andrea Milkovi¢ Milun

Odgovorna osoba:Neven Ti§ma i Andreja Radi¢

j/j geass PIKDLife




Drustvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d. Obrazac RU1

Adresa: Donje Svetice 46c, Zagreb

Ro¢na uskladenost imovine za pokri¢e matemati¢ke pri¢uve s obvezama iz matematicke pricuve na dan 31.12.2010.
Imovina - na osnovi preostalog ugovornog dospijec¢a / Obveze - Preostala roénost osigurateljnih obveza

IS
S
.
@
®

: | Do 1 godine 1-3 godina 3-5 godina 5-10 godina | 10-15 godina | 15-20 godina n Ukupno
|

1 | Ulaganja koja se drZe do dospijeca 104.489 132.639 237.128
1.1 | Obveznice 104.489 132.639 237.128
1.2 | Ostali vrijednosni papiri
1.3 | Ostala ulaganja

2 _|Financijska imovina raspoloZva za prodaju 100.226 212471 341.306) 654.004
2.1 | Obveznice 212471 341.306 553.777
2.2 |Dionice
2.3 | Udjeli u fondovima 100.226 100.226
2.4 | Udjeli u trgovackim drustvima
2.5 |Ostala ulaganja

3 |Financijska imovina po fer vrijednosti krozRDG
3.1 | Obveznice
3.2 |Dionice
3.3 | Udjeli u fondovima
3.4 | Udjeli u trgovackim drustvima
3.5 |Ostala ulaganja

4 |Zajmoviidepoziti
4.1 | Zajmovi bankama
4.2 | Depoziti u bankama
4.3 | Zajmovi osiguranicima
4.4 | Ostali zajmovi

5 [Nekretnine

6 |Novac inovéani ekvivalenti 52 52

7 Ulaganja uz suglasnost nadzornog tijela

8  |Matematicka pricuva 609.268 47.018] 61.799| 64.038] 23.144] 805.267

9 Pri¢uve za prijenosne premije kod vrsta rizika za koje je nuzno

oblikovati matematicku pri¢uvu

10 Pricuve za §tete kod vrsta rizika za koje je nuZno oblikovati

matematicku pricuvu

n Pricuve za bonuse i popuste kod vrsta rizika za koje je nuzno

oblikovati matematicku pricuvu

Mijesto i datum:20.03.2011.

Sastavio: Andrea Milkovi¢ Milun Odgovorne osobe: Neven Ti¥ma i Andreja Radi¢

e ZIKD Lif &J "



Drustvo za osiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d. Obrazac RU2

Adresa: Donje Svetice 46c, Zagreb

Ro¢na uskladenost imovine za pokric¢e tehni¢kih pri¢uva s obvezama iz tehni¢kih pri¢uva

Imovina - na osnovi preostalog ugovornog dospijeca / Obveze - Preostala ro¢nost osigurateljnih obveza

20 i vise

Opis Do 1 godine 1-3 godina 3-5 godina 5-10 godina | 10-15 godina | 15-20 godina odina”
godina

Ukupno

1 |Ulaganja koja se drze do d

1.1 | Obveznice
1.2 | Ostali vrijednosni papiri

2 |Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 154.646| 162.389 207.380 524414
2.1 | Obveznice 154.646 162.389 207.380 524414

2.2 |Dionice

2.3 |Udjeli u fondovima

2.4 |Udjeli u trgovackim drustvima
3 |Financijska imovina po fer vrijednosti krozRDG 49.962 49.962

3.1 | Obveznice

3.2 |Dionice

3.3 | Udjeli u fondovima 49.962 49.962

3.4 | Udjeli u trgovackim drustvima
4 |Zajmoviidepoziti

4.1 |Zajmovi bankama

4.2 |Depoziti u bankama

4.3 | Ostali zajmovi
5 |Nekretnine
6 |Novac inov¢ani ekvivalenti

8 |PriCuve za prijenosne premije 20.529] 20.529
9  |PriCuve za bonuse i popuste

10 |Pricuve Steta 156.346 349.387 505.732
11 [Pricuve za kolebanje Steta

12 uve osiguranja

1 " "
Napomena: " ukolonu "20 i vise godina" ukljucuju se i ulaganja u nekretnine

Mjesto i datum:20.03.2011.

Sastavio: Andrea Milkovi¢ Milun Odgovorne osobe: Neven Ti$ma i Andreja Radi¢

s PIKD Life A gasic



Drustvo za osiguranje/reosiguranje: KD Zivotno osiguranje d.d.

OIB: 01695526582

IzvjeStaj o prihodima i troSkovima ulaganja prema izvoru sredstava za razdoblje 01.01.2010.- 31.12.2010.

u kunama

Broj
pozicije

Hementi
zbroja

Opis pozicije

Prethodno obra¢unsko razdobl je

Tekuce obracunsko razdobl je

Zivot

NeZzivot

Ukupno Zivot

NeZivot H Ukupno

icijama 2.13.)

1. Prihodi od ulaganja iz sredstava kapitala 3.479.786 3.479.786| 3.314.616 3.314.616

2. Prihodi od ulaganja iz sredstava matematicke pricuve 22.865 22.865 33.459 33.459

3 Pn.hodlo‘d ulagan_]'z.\ |zsreds(ava'po?ebmh‘pncuva za x?sngumnj |:Lsk.upme Zivotnih 104.086 21.038 476259 476259
osiguranja kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima investicijski rizik

4 Prihodi od ulaganja iz sredstava preostalih tehni uva (koje nisu obuhvacene 21.038 21.038 37.666 37.666

obuhvacene pozicijama 2. i 3.)

1. Troskoviod ulaganja iz sredstava kapitala -1.630.109 -1.630.109| -1.465.065 -1.465.065

2. Tro§koviod ulaganja iz sredstava matematicke priuve -10.070 -10.070| -7.709) -7.709

3 :ljrosk?w osi ulaga.m_]a iz sreflslava poseb.mh .pncuv.a za osl.gura!n_]a iz skupme ] 57.148 5.850 260,544 260.544
Zivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima investicijski rizik

4 Troskovi od ulaganja iz sredstava preostalih tehnickih pricuva (koje nisu 5850 5,850 9336/ 9336

Mjesto i datum:20.03.2011.

Sastavio: Andrea Milkovi¢ Milun

|4l !(D‘hfe

Odgovorne osobe: Neven Tima i Andreja Radi¢



IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

USPOREDBA GODISNJIH IZVJESTAJA PO MSFI | PROPISANIH OBRAZACA

Godisnje izvjesce po MSFI Propisani obrasci razlika | obrazlozenje
(NN 132/2010
AKTIVA 2010. godina| | IMOVINA 2010. godina
Oprema 215| | Materijalna imovina 215 -
Nematerijalna imovina 747| | Nematerijalna imovina 747 -
Financijska imovina koja se 1.956 | | Ulaganja koja se drze do 1.956 -
drzi do dospije¢a dospijeca
Zajmovi i potrazivanja 4.566 | | Depoziti, zajmovi i 4.566 -
potrazivanja
Financijska imovina 8.120| | Ulaganja raspoloziva za 8.120 -
raspoloziva za prodaju prodaju
Financijska imovina po fer 15.062 | |Ulaganja po fer vrijednosti 11.957 3.105 | Unit-linked ulaganja
vrijednosti u raunu dobiti i kroz racun dobiti i gubitka
gubitka
- -| |Ulaganja za racun i rizik 3.105 (3.105) | Unit-linked ulaganja
vlasnika polica Zivotnog
osiguranja
Potrazivanja iz poslovanja 1.362| | Potrazivanja i placeni 1.366 (4) | Udio reosiguranja u
osiguranja i ostala troSkovi buduéeg razdoblja i tehni¢kim priGuvama
potrazivanja nedospjela naplata prihoda
Novac i nov€ani ekvivalenti 686 | | Novac u banci i blagajni 686
UKUPNA AKTIVA 32.714| | UKUPNO AKTIVA 32.718 (4) | Udio reosiguranja u
tehni€kim pricuvama
Godisnje izvjesce po MSFI Propisani obrasci razlika | obrazlozenje
(NN 132/2010
PASIVA 2010. godina| | PASIVA 2010. godina
Dionicki kapital 40.525| | Upisani kapital 40.525 -
Rezerve kapitala 3.670| | Rezerve 3.670 -
Preneseni gubitak (11.377) | | Preneseni gubitak (11.377) -
Gubitak tekuc¢eg razdoblja (7.227) | | Gubitak tekuceg (7.227) -
obracunskog razdoblja
Rezerve za financijsku 101 Revalorizacijske rezerve 101 -
imovinu raspolozivu za
prodaju
Ukupni kapital 25.692 | | Ukupno kapital 25.692 -
Pri¢uve za ugovore o 4.436| | Tehnicke pricuve 1.335 3.101 | Priéuva za unit-linked
osiguranju ulaganja i udio reosiguranja
u tehni€kim pricuvama
- -| | Posebna pri¢uva za 3.105 (3.105) | Pricuva za unit-linked
osiguranje ulaganja
Obveze iz poslova 2.586| | Ostale obveze i odgodeno 2.586 -
osiguranja i ostale obveze pla¢anje troskova
UKUPNA PASIVA 32.714| | UKUPNA PASIVA 32.718 (4) | udio reosiguranja u

tehni€kim pricuvama




IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

USPOREDBA GODISNJIH IZVJESTAJA PO MSFI | PROPISANIH OBRAZACA

Godisnje izvjes¢e po MSFI

Propisani obrasci
(NN 132/2010)

razlika

obrazlozenje

2010. 2010.

Zaracunate bruto premije 8.248 | |Zaracunate bruto premije 8.248 -

Premije predane u (20) Premije predane u reosiguranje (20) -

reosiguranje

Promjena bruto pricuva (7) Promjena bruto pricuva (7) -

prijenosnih premija prijenosnih premija

Provizija od reosiguranja 1 Prihodi od provizija i naknada 1 -

Prihodi od ulaganja 2.196 1. Prihodi od ulaganja 3.862 (1.666) | Prihodi od ulaganja i
troSkovi ulaganja u MSFI
prikazani na neto nacelu

Ostali poslovni prihodi 138 1. Ostali osigurateljno-tehnicki 10 75 | Ostali prihodi od ulaganja

prihodi, neto od u obrascima prikazani
reosiguranja pod ,Prihodi od ulaganja“
2. Ostali prihodi 53
Ukupno 63
Bruto isplacene Stete (65) Likvidirane Stete (65) -
Promjena pri¢uva osiguranja (3.351) 1. Promjena pri¢uva za Stete (295) -
2. Promjena matematicke
priCuve, neto od (713)
reosiguranja,
3. Promjena tehnickih pricuva
Zivotnih osiguranja kada (2.343)
ugovaratelj snosi rizik
ulaganja, neto od
reosiguranja | memeeeee-
Ukupno (3.351)
Ostali operativni i (14.367) 1. TroSkovi pribave (6.429) (211) [ 116 - troSkovi umanjenja
administrativni troSkovi 2. TroSkovi uprave (7.727) financijske imovine i
--------- 95 - ostali troskovi
Ukupno (14.156) ulaganja u obrascima
prikazani pod
»TroSkovima ulaganja“

- -| | TroSkovi ulaganja (1.802) 1.802 | Prihodi od ulaganja i
troSkovi ulaganja u MSFI
prikazani na neto nacelu

Gubitak poslije poreza (7.227) | | Gubitak razdoblja (7.227) -




